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1. �,�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q 

�%�D�F�N�J�U�R�X�Q�G 

1.1 �&�O�L�P�D�W�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H���2�L�O�� �D�Q�G�� �*�D�V�� �&�O�L�P�D�W�H�� �,�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�� ���2�*�&�,���� ���K�H�U�H�D�I�W�H�U��
�U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���D�V���³�W�K�H���$�S�S�O�L�F�D�Q�W�´�����K�D�V���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���$�(�&�2�0���,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�Q�G���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W��
�8�.�� �/�W�G�� ���$�(�&�2�0���� �W�R�� �S�U�H�S�D�U�H�� �W�K�L�V�� �(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �,�P�S�D�F�W���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� ���(�,�$�����6�F�R�S�L�Q�J��
�5�H�S�R�U�W�� �W�R���V�X�S�S�R�U�W�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�� �V�F�R�S�L�Q�J�� �R�S�L�Q�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� ������
�µ�$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �V�F�R�S�L�Q�J�� �R�S�L�Q�L�R�Q�¶�� �R�I�� �µ�7�K�H�� �,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� ���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O��
�,�P�S�D�F�W�� �$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� ���������¶�� ���I�R�U�� �D�� �S�U�R�S�R�V�H�G���I�X�O�O�� �F�K�D�L�Q�� �&�D�U�E�R�Q�� �&�D�S�W�X�U�H��
�8�V�D�J�H���D�Q�G�� �6�W�R�U�D�J�H�� ���&�&�8�6���� �S�U�R�M�H�F�W���W�R�� �E�H���O�R�F�D�W�H�G�� �L�Q�� �5�H�G�F�D�U���� �6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�V�L�G�H���� �V�H�H��
�)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$�������� 

1.2 �7�K�H���S�U�R�M�H�F�W�����W�K�H���7�H�H�V�V�L�G�H���&�O�X�V�W�H�U���&�D�U�E�R�Q���&�D�S�W�X�U�H���D�Q�G���8�V�D�J�H���3�U�R�M�H�F�W�����F�R�P�S�U�L�V�H�V���W�K�H��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���D���&�R�P�E�L�Q�H�G���&�\�F�O�H���*�D�V���7�X�U�E�L�Q�H�����&�&�*�7�����J�D�V-�I�L�U�H�G���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�����V�W�D�W�L�R�Q��
�D�Q�G�� �J�D�V���� �H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�� �D�Q�G�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �Z�D�W�H�U�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�����Z�L�W�K�� �S�R�V�W-�F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q�� �F�D�U�E�R�Q��
�F�D�S�W�X�U�H���D�Q�G���F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q���S�O�D�Q�W���� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �D�� �J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�D�U�E�R�Q�� �G�L�R�[�L�G�H��
���&�2�������I�U�R�P���W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �V�R�X�U�F�H�V�����O�R�Z-�S�U�H�V�V�X�U�H�� �&�2����
�S�L�S�H�O�L�Q�H���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V���W�R���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G���D���K�L�J�K���S�U�H�V�V�X�U�H���&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H��
�I�R�U���W�K�H���R�Q�Z�D�U�G���W�U�D�Q�V�S�R�U�W���&�2�����W�R���D�Q���R�I�I�V�K�R�U�H���J�H�R�O�R�J�L�F�D�O���V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H���L�Q���W�K�H���1�R�U�W�K���6�H�D��
���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���K�H�U�H�L�Q���D�V���³�W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�´���� 

1.3 �7�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �R�Q-�J�R�L�Q�J�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �V�W�X�G�L�H�V���� �E�X�W�� �W�K�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���L�V�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�R�� �F�R�P�S�U�L�V�H�� �X�S�� �W�R���W�K�U�H�H���&�&�*�7�� �W�U�D�L�Q�V�� �D�F�K�L�H�Y�L�Q�J�� �D�Q��
�H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �R�X�W�S�X�W�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �R�I�� �X�S�� �W�R������������ �P�H�J�D�Z�D�W�W�V�� ���0�:�� �� �R�Q�W�R�� �W�K�H�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O��
�W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���Q�H�W�Z�R�U�N���������� 

1.4 �7�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �I�R�U�P�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�L�O�O�� �D�O�V�R��
�U�H�T�X�L�U�H�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �W�K�H�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�� �*�U�L�G�� �*�D�V�� ���1�*�*���� �K�L�J�K�� �S�U�H�V�V�X�U�H�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��
�Q�H�W�Z�R�U�N���� �W�K�H�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�� �*�U�L�G�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�\�V�W�H�P�� ���1�(�7�6������
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�X�S�S�O�\�� �D�Q�G�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �Z�D�W�H�U���D�V�� �Z�H�O�O�� �D�V�� �Z�D�W�H�U�� �V�X�S�S�O�\�� �D�Q�G��
�G�L�V�F�K�D�U�J�H���S�L�S�H�O�L�Q�H�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���V�X�S�S�R�U�W�L�Q�J���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H������ 

1.5 �,�W�� �L�V�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �&�2���� �J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �&�2���� �I�U�R�P�� �E�R�W�K�� �W�K�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G���� �L�Q�� �W�K�H�� �I�X�W�X�U�H���� �D�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �V�R�X�U�F�H�V�� �R�Q���7�H�H�V�V�L�G�H�� �L�Q��
�R�U�G�H�U���D�V���D���I�X�O�O���&�&�8�6���S�U�R�M�H�F�W���� ���7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���Z�L�O�O���W�K�H�U�H�I�R�U�H���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H��
�Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �W�R�� �D�O�O�R�Z�� �I�R�U�� �I�X�W�X�U�H�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V���� �� �)�U�R�P�� �W�K�H��
�J�D�W�K�H�U�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�����W�K�H���&�2�����Z�L�O�O���E�H���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H�G���Y�L�D���W�K�H���K�L�J�K-�S�U�H�V�V�X�U�H���&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H���W�R���D��
�V�X�L�W�D�E�O�H�� �R�I�I�V�K�R�U�H�� �J�H�R�O�R�J�L�F�D�O�� �V�W�R�U�D�J�H�� �V�L�W�H�� ���H���J���� �D�� �G�H�S�O�H�W�H�G�� �K�\�G�U�R�F�D�U�E�R�Q�� �I�L�H�O�G���� �L�Q�� �W�K�H��
�1�R�U�W�K���6�H�D�������7�K�H���V�H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���D���V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H���L�V���\�H�W���W�R���E�H���P�D�G�H�� 

1.6 �7�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �&�2��-�F�D�S�W�X�U�H�� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W�� �D�Q�G��
�F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q�� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W���� �Z�K�L�F�K�� �Z�L�O�O�� �I�R�U�P�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����³�W�K�H��
�0�D�L�Q�� �6�L�W�H�´�����L�V�� �W�R�� �E�H�� �O�R�F�D�W�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�H�U�� �6�D�K�D�Y�L�U�L�\�D�� �6�W�H�H�O�� �,�Q�G�X�V�W�U�L�H�V�� �8�.�� �/�L�P�L�W�H�G��
���6�6�,�����V�W�H�H�O���Z�R�U�N�V���V�L�W�H���R�Q���W�K�H���V�R�X�W�K�H�U�Q���E�D�Q�N���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V���H�V�W�X�D�U�\�������7�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G��
�&�2�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�� �Z�L�O�O�� �H�[�W�H�Q�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �Q�R�U�W�K�� �R�I�� �W�K�H���0�D�L�Q�� �6�L�W�H���W�R�� �D�� �J�H�R�O�R�J�L�F�D�O��
�V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H���E�H�Q�H�D�W�K���W�K�H���1�R�U�W�K���6�H�D������ 

1.7 �)�L�J�X�U�H�V�� �L�G�H�Q�W�L�I�\�L�Q�J�� �W�K�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�V���R�I���H�D�F�K�� �H�O�H�P�H�Q�W�� �R�I���W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�U�H��
�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���$�S�S�H�Q�G�L�[ �$�������7�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H���L�V���V�K�R�Z�Q���L�Q���)�L�J�X�U�H������ 
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1.8 �7�K�L�V�� �(�,�$�� �6�F�R�S�L�Q�J�� �5�H�S�R�U�W�� �F�R�Y�H�U�V���W�K�H���R�Q-�V�K�R�U�H�� �Z�R�U�N�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� ���L���H���� �W�K�R�V�H�� �Z�R�U�N�V�� �W�K�D�W�� �W�D�N�H�� �S�O�D�F�H�� �X�S�� �W�R�� �W�K�H�� �0�H�D�Q�� �/�R�Z���:�D�W�H�U�� �6�S�U�L�Q�J�V������
�R�I�I-�V�K�R�U�H���Z�R�U�N�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���V�X�E-�V�H�D���&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H���D�Q�G���V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H�����Z�L�O�O���E�H���V�X�E�M�H�F�W��
�W�R�� �W�K�H�� �R�I�I�V�K�R�U�H�� �F�R�Q�V�H�Q�W�V���U�H�J�L�P�H�� �D�Q�G���� �D�V�� �V�X�F�K���� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�V�V�H�V�V�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H��
�(�,�$�������7�K�H���L�Q�W�H�U�U�H�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���R�Q�V�K�R�U�H���D�Q�G���R�I�I�V�K�R�U�H���Z�R�U�N�V���L�V���G�L�V�F�X�V�V�H�G���I�X�U�W�K�H�U���L�Q���W�K�L�V��
�5�H�S�R�U�W���� 

�&�R�Q�V�H�Q�W�L�Q�J���5�H�J�L�P�H 

1.9 �3�D�U�W���������6�H�F�W�L�R�Q���������R�I���W�K�H���3�$�����������G�H�I�L�Q�H�V���W�K�H���W�\�S�H�V���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���W�K�D�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H���D��
�1�6�,�3���D�Q�G�� �U�H�T�X�L�U�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �6�H�F�W�L�R�Q�� �������� �� �,�Q�� �W�K�H�� �µ�I�L�H�O�G�¶�� �R�I�� �H�Q�H�U�J�\��
�W�K�H�V�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�V���� �H�O�H�F�W�U�L�F�� �O�L�Q�H�V���� �X�Q�G�H�U�J�U�R�X�Q�G�� �J�D�V�� �V�W�R�U�D�J�H�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V����
�/�1�*�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �J�D�V�� �U�H�F�H�S�W�L�R�Q�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �J�D�V�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H�U�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �I�R�U�P�V�� �R�I��
�S�L�S�H�O�L�Q�H������ 

1.10 �7�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �H�O�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V�� �D�� �1�6�,�3��
�X�Q�G�H�U���6�H�F�W�L�R�Q���������������R�I���W�K�H���3�$�������������D�V���L�W���L�V���D�Q���R�Q�V�K�R�U�H���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���L�Q��
�(�Q�J�O�D�Q�G���Z�L�W�K���D���F�D�S�D�F�L�W�\���R�I���P�R�U�H���W�K�D�Q���������0�:�������7�K�H���H�O�H�F�W�U�L�F�D�O���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���1�(�7�6��
�D�O�V�R�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V�� �D�� �1�6�,�3�� �X�Q�G�H�U�� �6�H�F�W�L�R�Q�� ������ �������� �D�Q�G�� �������� �D�V�� �L�W���P�D�\���E�H�� �D�Q�� �R�Y�H�U�K�H�D�G��
�H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �O�L�Q�H�� �L�Q�� �(�Q�J�O�D�Q�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �Q�R�P�L�Q�D�O�� �Y�R�O�W�D�J�H���R�I�� �������� �N�L�O�R�Y�R�O�W�V�� ���N�9���� �R�U���P�R�U�H�� �D�Q�G�� �D��
�O�H�Q�J�W�K���R�I���R�Y�H�U�������N�L�O�R�P�H�W�U�H�V�����N�P���������7�K�H���R�W�K�H�U���H�O�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
�G�R���Q�R�W���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���1�6�,�3�V���L�Q���W�K�H�L�U���R�Z�Q���U�L�J�K�W���������������� 

1.11 �6�H�F�W�L�R�Q�� �������� �R�I�� �W�K�H�� �3�$���������� �F�R�Q�I�L�U�P�V�� �W�K�D�W�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �E�H�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �I�R�U��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����Z�K�L�F�K���L�V���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����L���H�����D�Q���1�6�,�3�����I�R�U���Z�K�L�F�K���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�Q�V�H�Q�W���L�V��
�U�H�T�X�L�U�H�G���� �R�U�� �µ�D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�¶���� ���7�K�H�� �'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���I�R�U�� �&�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �/�R�F�D�O��
�*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����'�&�/�*�����K�D�V���S�U�R�G�X�F�H�G���J�X�L�G�D�Q�F�H���R�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����µ�*�X�L�G�D�Q�F�H��
�R�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U���P�D�M�R�U���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���S�U�R�M�H�F�W�V�¶�����$�S�U�L�O������������������
�3�D�U�D�J�U�D�S�K������ �V�H�W�V���R�X�W���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���F�R�U�H���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���W�K�D�W���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H���V�K�R�X�O�G��
�W�D�N�H���L�Q�W�R���D�F�F�R�X�Q�W���L�Q���G�H�F�L�G�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

�³���L���� �«�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �«�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �$�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�K�R�X�O�G��
�W�K�H�U�H�I�R�U�H���H�L�W�K�H�U���V�X�S�S�R�U�W���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����R�U��
�K�H�O�S���D�G�G�U�H�V�V���L�W�V���L�P�S�D�F�W�V�� 

���L�L�����$�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���D�Q���D�L�P���L�Q���L�W�V�H�O�I���E�X�W���V�K�R�X�O�G���E�H���V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H��
�W�R���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

���L�L�L���� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �W�U�H�D�W�H�G�� �D�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�I�� �L�W�� �L�V�� �R�Q�O�\��
�Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �D�V�� �D�� �V�R�X�U�F�H�� �R�I�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�Q�W���� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �F�U�R�V�V-
�V�X�E�V�L�G�L�V�H�� �W�K�H�� �F�R�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �7�K�L�V�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �P�H�D�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H��
�D�S�S�O�L�F�D�Q�W�� �F�D�Q�Q�R�W�� �F�U�R�V�V-�V�X�E�V�L�G�L�V�H���� �E�X�W�� �L�I�� �S�D�U�W�� �R�I�� �D�� �S�U�R�S�R�V�D�O�� �L�V�� �R�Q�O�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �D�V�� �D��
�P�H�D�Q�V�� �R�I�� �F�U�R�V�V-�V�X�E�V�L�G�L�V�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �W�K�H�Q�� �W�K�D�W�� �S�D�U�W�� �V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �E�H��
�W�U�H�D�W�H�G���D�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� 
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���L�Y�����$�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�D�W�H�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �D�Q�G�� �V�F�D�O�H�� �R�I�� �W�K�H��
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�������+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�L�V���F�R�U�H���S�U�L�Q�F�L�S�O�H���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���U�H�D�G���D�V���H�[�F�O�X�G�L�Q�J��
�D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� ���V�X�F�K�� �D�V�� �D�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�D�W�� �L�V�� �R�Q�� �D��
�O�D�U�J�H�U�� �V�F�D�O�H�� �W�K�D�Q�� �L�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�I�� �W�K�D�W�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �O�L�N�H�O�\�� �W�R�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�R�V�H�G��
�P�D�M�R�U�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �S�U�R�M�H�F�W���� �� �:�K�H�Q�� �G�H�F�L�G�L�Q�J�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �L�W�� �L�V�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �I�R�U��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �R�Q�� �D�� �O�D�U�J�H�U�� �V�F�D�O�H�� �W�K�D�Q�� �L�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �D�� �S�U�R�M�H�F�W�� �W�R�� �E�H��
�W�U�H�D�W�H�G���D�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����H�D�F�K���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���K�D�Y�H���W�R���E�H���D�V�V�H�V�V�H�G���R�Q���L�W�V��
�R�Z�Q�� �P�H�U�L�W�V���� �� �)�R�U�� �H�[�D�P�S�O�H���� �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �Z�L�O�O�� �K�D�Y�H�� �U�H�J�D�U�G�� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W��
�P�D�W�W�H�U�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���D���I�X�W�X�U�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���S�U�R�S�R�V�H�G���W�R���E�H���P�D�G�H���E�\���W�K�H���V�D�P�H���R�U��
�U�H�O�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�H�U�� �D�V�� �W�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�H�J�U�H�H�� �R�I�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �S�U�R�[�L�P�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�S�U�R�S�R�V�H�G���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H���W�L�P�H���S�H�U�L�R�G���L�Q���Z�K�L�F�K���D���I�X�W�X�U�H��
�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���S�U�R�S�R�V�H�G���W�R���E�H���V�X�E�P�L�W�W�H�G��� �́��������������������� 

1.12 �3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ���� �R�I�� �W�K�H�� �'�&�/�*�� �J�X�L�G�D�Q�F�H�� �J�R�H�V�� �R�Q�� �W�R�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �L�V�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�K�D�W��
�D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�L�O�O���� �L�Q�� �P�R�V�W�� �F�D�V�H�V���� �E�H�� �W�\�S�L�F�D�O�� �R�I�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �E�U�R�X�J�K�W��
�I�R�U�Z�D�U�G�� �D�O�R�Q�J�V�L�G�H�� �W�K�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�\�S�H�� �R�I�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�U�� �R�I�� �D�� �N�L�Q�G�� �W�K�D�W�� �L�V��
�X�V�X�D�O�O�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �V�X�S�S�R�U�W�� �D���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �W�\�S�H�� �R�I�� �S�U�R�M�H�F�W���� �I�R�U�� �H�[�D�P�S�O�H�� ���Z�K�H�U�H��
�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�U�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �D�E�R�Y�H������ �D�� �J�U�L�G�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�� 

1.13 �7�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���H�Q�F�R�P�S�D�V�V�H�V�� �D�O�O�� �W�K�H�� �R�Q�V�K�R�U�H�� �Z�R�U�N�V���I�R�U�� �Z�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H��
�W�K�H�� �8�.�¶�V�� �I�L�U�V�W���� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �V�F�D�O�H���� �I�X�O�O�� �F�K�D�L�Q�� �&�&�8�6�� �S�U�R�M�H�F�W���� �� �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H��
�3�$�������������W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���H�O�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����D���1�6�,�3���L�Q���L�W�V��
�R�Z�Q�� �U�L�J�K�W������ �L�V�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �W�R�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �µ�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�¶���� �� �7�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J��
�V�W�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �L�Q�W�H�J�U�D�O�� �W�R�� �W�K�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �&�&�8�6�� �S�U�R�M�H�F�W���� �� �:�K�L�O�H�� �W�K�H�� �&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J��
�Q�H�W�Z�R�U�N�� �D�Q�G�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �H�P�L�W�W�H�U�V�� �R�I�� �&�2������ �W�K�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �W�L�P�H�� �D�Q�G���� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W���� �E�H�� �W�K�H��
�µ�D�Q�F�K�R�U�¶�� �I�R�U�� �W�K�H�� �R�Y�H�U�D�O�O�� �&�&�8�6�� �S�U�R�M�H�F�W���� �� �:�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �H�O�H�P�H�Q�W���� �W�K�H��
�&�&�8�6���S�U�R�M�H�F�W���L�V���Q�R�W���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�O�\�� �Y�L�D�E�O�H�����D�V���W�K�H�U�H���Z�R�X�O�G���E�H���Q�R���F�R�P�P�L�W�W�H�G���V�X�S�S�O�\���R�I��
�F�D�U�E�R�Q�� �G�L�R�[�L�G�H���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �R�I�� �&�&�8�6�� �F�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �G�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�H�G�� �D�W�� �D�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O��
�V�F�D�O�H�� 

1.14 �,�Q�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �Z�K�D�W�� �H�O�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�H���3�$���������������L�W���L�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�K�D�W���W�K�H���F�R�R�O�L�Q�J���Z�D�W�H�U����
�J�D�V�� �D�Q�G�� �H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�� �D�U�H�� �D�O�O�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �(�D�F�K�� �R�I�� �W�K�H�V�H��
�H�O�H�P�H�Q�W�V�� �F�O�H�D�U�O�\�� �K�D�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� ���W�K�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �E�H�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �V�X�S�S�R�U�W�� �L�W�V�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q���� �� �)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H���� �W�K�H�\�� �D�U�H��
�F�O�H�D�U�O�\�� �V�X�E�R�U�G�L�Q�D�W�H�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �D�U�H�� �O�L�V�W�H�G�� �D�W���$�Q�Q�H�[���%���W�R�� �W�K�H��
�'�&�/�*�� �J�X�L�G�D�Q�F�H���D�V�� �H�[�D�P�S�O�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �W�\�S�H�V�� �R�I�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �W�R��
�R�Q�V�K�R�U�H���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�V�� 

1.15 �,�W�� �L�V�� �D�O�V�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�R�V�W-�F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q���&�2�����F�D�S�W�X�U�H�� �D�Q�G�� �F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q�� �S�O�D�Q�W����
�W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �Q�H�W�Z�R�U�N���D�Q�G�� �W�K�H�� �P�D�L�Q���&�2�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W��
�S�L�S�H�O�L�Q�H���D�U�H���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�������(�D�F�K���R�I���W�K�H�V�H���H�O�H�P�H�Q�W�V�����Z�L�W�K���W�K�H���H�[�F�H�S�W�L�R�Q���R�I��
�W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J���Q�H�W�Z�R�U�N���� �K�D�V���D���G�L�U�H�F�W���U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W����
�W�K�D�W���L�V�����W�R���F�D�S�W�X�U�H���D�Q�G���F�R�P�S�U�H�V�V���W�K�H���&�2�����F�U�H�D�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H���F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q���R�I���Q�D�W�X�U�D�O���J�D�V��
�Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �&�&�*�7�� �X�Q�L�W�V���� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �W�K�L�V�� �D�W�� �W�K�H�� �J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�Q�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �L�W��
�Y�L�D���W�K�H���K�L�J�K-�S�U�H�V�V�X�U�H���S�L�S�H�O�L�Q�H���W�R���W�K�H���R�I�I�V�K�R�U�H���V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H�������:�L�W�K�R�X�W���W�K�L�V���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H����
�W�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �D�� �V�W�D�Q�G�D�O�R�Q�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �U�D�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �D�Q�F�K�R�U�� �I�R�U�� �D��
�I�X�O�O�� �F�K�D�L�Q�� �&�&�8�6�� �S�U�R�M�H�F�W���� �� �)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H���� �W�K�L�V�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �Z�R�X�O�G�� �K�H�O�S�� �D�G�G�U�H�V�V�� �W�K�H��
�L�P�S�D�F�W�V���R�I���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���F�D�S�W�X�U�H�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W���D�Q�G���V�W�R�U�D�J�H���R�I���&�2��������
�7�K�H�� �'�&�/�*�� �J�X�L�G�D�Q�F�H�� �U�H�F�R�J�Q�L�V�H�V�� �W�K�D�W�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�D�Q�� �E�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
�W�K�D�W���K�H�O�S�V���D�G�G�U�H�V�V���W�K�H���L�P�S�D�F�W�V���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���������������������������������������������� 
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1.16 �:�K�L�O�H�� �W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �L�V�� �Q�R�W�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �U�H�O�D�W�H�G���W�R�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
���W�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �V�W�D�W�L�R�Q������ �L�W�� �L�V�� �D�Q�� �L�Q�W�H�J�U�D�O�� �H�O�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Y�H�U�D�O�O�� �&�&�8�6�� �S�U�R�M�H�F�W���� �D�V�� �L�W�� �Z�L�O�O��
�I�D�F�L�O�L�W�D�W�H���W�K�H���I�X�W�X�U�H���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���R�I�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���V�R�X�U�F�H�V���R�I���&�2�������V�X�S�S�R�U�W���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I��
�W�K�H���S�U�R�M�H�F�W���D�Q�G���X�Q�G�H�U�S�L�Q���L�W�V���I�X�W�X�U�H���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���Y�L�D�E�L�O�L�W�\�������,�Q�G�H�H�G�����W�K�H���J�D�W�K�H�U�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q��
�D�Q�G���&�2�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �G�H�V�L�J�Q�H�G�� �V�R�� �D�V�� �W�R�� �E�H�� �D�E�O�H�� �D�F�F�R�P�P�R�G�D�W�H��
�F�D�U�E�R�Q���G�L�R�[�L�G�H���H�P�L�V�V�L�R�Q�V���I�U�R�P���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�R�X�U�F�H�V�����Q�R�W���M�X�V�W���W�K�H���S�R�Z�H�U���V�W�D�W�L�R�Q�����D�Q�G��
�W�K�H�� �J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V�� �D�Q�� �H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�D�W�� �µ�R�Y�H�U�V�L�]�L�Q�J�¶���� �� �7�K�H�� �'�&�/�*��
�J�X�L�G�D�Q�F�H���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�V���W�K�D�W���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�D�Q���E�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���R�Q���D���O�D�U�J�H�U���V�F�D�O�H��
�W�K�D�Q�� �L�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�I�� �W�K�D�W�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�V��
�F�D�S�D�F�L�W�\�� �I�R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�M�H�F�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�X�W�X�U�H���� �D�V�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �K�H�U�H���� �� �,�W�� �L�V�� �W�K�H�U�H�I�R�U�H��
�F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�K�D�W���W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J���Q�H�W�Z�R�U�N���D�O�V�R���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�������������������� 

1.17 �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�� �1�6�,�3�� �P�D�\�� �R�Q�O�\�� �E�H�� �J�U�D�Q�W�H�G���W�K�U�R�X�J�K�� �D�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
�F�R�Q�V�H�Q�W���R�U�G�H�U ���'�&�2�����P�D�G�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�����X�Q�G�H�U���6�H�F�W�L�R�Q���������R�I���W�K�H���3�$������������
�W�R�� �W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I���6�W�D�W�H���� �Z�K�L�F�K�� �I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �W�K�H��
�6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���I�R�U���%�X�V�L�Q�H�V�V�����(�Q�H�U�J�\���D�Q�G���,�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���6�W�U�D�W�H�J�\�����%�(�,�6���������7�K�H���3�O�D�Q�Q�L�Q�J��
�,�Q�V�S�H�F�W�R�U�D�W�H�� ���3�,�1�6�����L�V���W�K�H�� �D�J�H�Q�F�\�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J��
�S�U�R�F�H�V�V�� �I�R�U�� �1�6�,�3�V���� �� �3�,�1�6�� �H�[�D�P�L�Q�H�V���D�O�O���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �D�Q�G��
�P�D�N�H�V���D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H���� �Z�K�R���W�K�H�Q���P�D�N�H�V���W�K�H��
�G�H�F�L�V�L�R�Q���R�Q���Z�K�H�W�K�H�U���W�R���J�U�D�Q�W���R�U���U�H�I�X�V�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�Q�V�H�Q�W�� 

1.18 �6�H�F�W�L�R�Q�� ������ �R�I�� �W�K�H�� �3�$���������� �D�O�V�R�� �J�R�Y�H�U�Q�V�� �W�K�H�� �I�R�U�P���� �F�R�Q�W�H�Q�W�� �D�Q�G�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J��
�G�R�F�X�P�H�Q�W�V���W�K�D�W�� �D�U�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G���D�V�� �S�D�U�W���R�I�� �D���'�&�2���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���� �� �7�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �D�U�H��
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� ���$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �3�U�H�V�F�U�L�E�H�G�� �)�R�U�P�V��
�D�Q�G�� �3�U�R�F�H�G�X�U�H���� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� ���������� ���D�V�� �D�P�H�Q�G�H�G���� ���$�3�)�3�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V������ �� �7�K�H�� �$�3�)�3��
�5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�Q���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O��
�6�W�D�W�H�P�H�Q�W�����(�6�������Z�K�H�U�H���D���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�R���E�H���µ�(�,�$���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�¶�����X�Q�G�H�U��
�W�K�H�� �,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� ���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �,�P�S�D�F�W�� �$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� ����������
���(�,�$���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���� 

1.19 �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q������������ �R�I�� �W�K�H�� �(�,�$�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�I�L�Q�H�V�� �W�K�H�� �P�H�D�Q�L�Q�J�� �R�I�� �µ�(�,�$�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�¶��
���Z�L�W�K���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���6�F�K�H�G�X�O�H�V�������D�Q�G�������W�R���W�K�H���(�,�$���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���������6�F�K�H�G�X�O�H�������W�R���W�K�H���(�,�$��
�5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���� �Z�K�L�F�K�� �G�H�V�F�U�L�E�H�V�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �D�Q�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �L�P�S�D�F�W��
�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� ���(�,�$���� �L�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �³�W�K�H�U�P�D�O�� �S�R�Z�H�U�� �V�W�D�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U��
�F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q�� �L�Q�V�W�D�O�O�D�W�L�R�Q�V���� �Z�L�W�K�� �D�� �K�H�D�W�� �R�X�W�S�X�W�� �R�I�� �������� �P�H�J�D�Z�D�W�W�V�� �R�U�� �P�R�U�H����́ � � ��$�O�V�R��
�L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���6�F�K�H�G�X�O�H�������D�U�H���³�,�Q�V�W�D�O�O�D�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H���F�D�S�W�X�U�H���R�I���F�D�U�E�R�Q���G�L�R�[�L�G�H���V�W�U�H�D�P�V���I�R�U��
�W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �J�H�R�O�R�J�L�F�D�O�� �V�W�R�U�D�J�H�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �'�L�U�H�F�W�L�Y�H�� �����������������(�&�� �I�U�R�P��
�L�Q�V�W�D�O�O�D�W�L�R�Q�V���«���Z�K�H�U�H���W�K�H���W�R�W�D�O���\�H�D�U�O�\���F�D�S�W�X�U�H���R�I���F�D�U�E�R�Q���G�L�R�[�L�G�H���L�V�����������P�H�J�D�W�R�Q�Q�H�V���R�U��
�P�R�U�H��� �́ � � ��(�,�$���L�V�� �F�R�P�S�X�O�V�R�U�\���I�R�U�� �6�F�K�H�G�X�O�H�� ���� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�V�� �J�L�Y�H�Q�� �W�K�H�� �W�\�S�H�� �D�Q�G�����R�U�� �W�K�H��
�V�F�D�O�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �O�L�N�H�O�\�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �I�R�U�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �H�I�I�H�F�W�V�� �R�Q�� �W�K�H��
�H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�� 

1.20 �*�L�Y�H�Q���L�W�V���F�D�S�D�F�L�W�\�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���Z�L�O�O�� �W�K�H�U�H�I�R�U�H�� �E�H���µ�(�,�$�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�¶���D�Q�G�� �F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�W�O�\�� �D���I�R�U�P�D�O�� �(�,�$��
�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���R�S�L�Q�L�R�Q���L�V���Q�R�W���E�H�L�Q�J���V�R�X�J�K�W���I�U�R�P���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���� 

1.21 �,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� �����������E���� �R�I�� �W�K�H�� �(�,�$�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���� �W�K�H���$�S�S�O�L�F�D�Q�W���Q�R�W�L�I�L�H�V��
�W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �Z�L�O�O���S�U�R�Y�L�G�H�� �D�Q�� �(�6�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�Q�V�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

�5�H�T�X�H�V�W���I�R�U���D���6�F�R�S�L�Q�J���2�S�L�Q�L�R�Q 

1.22 �+�D�Y�L�Q�J�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �(�6�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�����W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �G�H�W�D�L�O�V�� �R�I�� �W�K�H�� �(�,�$�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� ������������ �R�I�� �W�K�H�� �(�,�$�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�����W�K�H��
�$�S�S�O�L�F�D�Q�W�� �L�V���D�S�S�O�\�L�Q�J���W�R���W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H���I�R�U���W�K�H�L�U���R�S�L�Q�L�R�Q�� �D�V�� �W�R�� �W�K�H�� �V�F�R�S�H�� �D�Q�G��
�O�H�Y�H�O���R�I���G�H�W�D�L�O���R�I���W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�R���E�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���(�6������ 
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�3�X�U�S�R�V�H���R�I���6�F�R�S�L�Q�J 

1.23 �7�K�H�� �V�F�R�S�L�Q�J�� �S�K�D�V�H���R�I�� �W�K�H�� �(�,�$�� �S�U�R�F�H�V�V���S�U�R�Y�L�G�H�V�� �D�� �I�U�D�P�H�Z�R�U�N�� �I�R�U�� �L�G�H�Q�W�L�I�\�L�Q�J�� �O�L�N�H�O�\��
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���L�P�S�D�F�W�V���D�U�L�V�L�Q�J���I�U�R�P���D���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G���G�L�V�W�L�Q�J�X�L�V�K�L�Q�J���W�K�H��
�S�U�L�R�U�L�W�\�� �L�V�V�X�H�V���W�R���E�H���D�G�G�U�H�V�V�H�G���D�W���W�K�H���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���V�W�D�J�H���� ���7�K�L�V���I�U�D�P�H�Z�R�U�N���D�V�V�L�V�W�V���L�Q��
�I�R�F�X�V�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�� ���R�I�� �G�H�Y�H�O�R�S�H�U�V���� �F�R�Q�V�X�O�W�H�H�V�� �D�Q�G�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �P�D�N�H�U�V���� �R�Q�� �N�H�\��
�H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �L�P�S�D�F�W�V�� �I�R�U�� �L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���D�Q�G�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �(�,�$���� �� �7�K�H�� �V�F�R�S�L�Q�J��
�S�K�D�V�H���D�O�V�R���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V���W�K�R�V�H���P�D�W�W�H�U�V���Z�K�L�F�K���G�R���Q�R�W���Q�H�H�G���W�R���E�H���D�V�V�H�V�V�H�G���L�Q���G�H�W�D�L�O������ 

1.24 �7�K�L�V���6�F�R�S�L�Q�J�� �5�H�S�R�U�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �W�R�� �I�D�F�L�O�L�W�D�W�H���H�D�U�O�\���S�U�H-�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q��
�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �N�H�\�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �F�R�Q�V�X�O�W�H�H�V�� �D�Q�G�� �V�W�D�N�H�K�R�O�G�H�U�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�\�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H��
�(�,�$���������� 

�5�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���5�H�T�X�H�V�W�L�Q�J���D���6�F�R�S�L�Q�J���2�S�L�Q�L�R�Q 

1.25 �7�K�L�V���6�F�R�S�L�Q�J�� �5�H�S�R�U�W���K�D�V�� �E�H�H�Q�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H��
�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���D�Q�G���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���$�G�Y�L�F�H���1�R�W�H�V�����S�X�E�O�L�V�K�H�G���E�\���3�,�1�6���� 

1.26 �7�D�E�O�H�� ���������S�U�H�V�H�Q�W�V�� �D�� �O�L�V�W�� �R�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �D�� �U�H�T�X�H�V�W�� �I�R�U�� �D��
�V�F�R�S�L�Q�J���R�S�L�Q�L�R�Q�����D�V���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���E�\���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q���������������R�I���W�K�H���(�,�$���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���D�V���V�H�W��
�R�X�W���L�Q���3�D�U�D�J�U�D�S�K�������������D�Q�G���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���,�Q�V�H�U�W���������R�I���$�G�Y�L�F�H���1�R�W�H���6�H�Y�H�Q�������7�K�H���7�D�E�O�H��
�D�O�V�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �W�K�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�D�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�V���6�F�R�S�L�Q�J��
�5�H�S�R�U�W�� 

1.27 �7�K�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H���6�F�R�S�L�Q�J�� �5�H�S�R�U�W�� �L�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H���D�V�� �W�K�H��
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U�� �D�Q�� �(�,�$�� �V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�� �U�H�T�X�H�V�W�� ���Q�R�W�L�Q�J�� �W�K�D�W���� �D�V�� �S�H�U��
�3�D�U�D�J�U�D�S�K �������������V�X�F�K���D���U�H�T�X�H�V�W���L�V���Q�R�W���U�H�T�X�L�U�H�G���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���������7�K�H��
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U�� �D�� �V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�� �U�H�T�X�H�V�W�� �L�V�� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� ����������
�W�K�H�U�H�I�R�U�H�����Z�K�H�U�H���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�������������S�U�R�Y�L�G�H�V���I�X�U�W�K�H�U���G�H�W�D�L�O���W�R���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�����������������W�K�L�V���K�D�V��
�E�H�H�Q���L�Q�F�O�X�G�H�G���D�V���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�\���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q���7�D�E�O�H���������� 
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�7�D�E�O�H���������������,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���5�H�T�X�L�U�H�G���I�R�U���D���5�H�T�X�H�V�W���I�R�U���D���6�F�R�S�L�Q�J���2�S�L�Q�L�R�Q 

�'�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��
�5�H�T�X�L�U�H�G�����5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�������������� 

�6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�\���'�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V��
���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q������������ 

�6�H�F�W�L�R�Q���L�Q���6�F�R�S�L�Q�J���5�H�S�R�U�W���Z�K�H�U�H��
�S�U�H�V�H�Q�W�H�G 

�$���S�O�D�Q���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���W�R���L�G�H�Q�W�L�I�\���W�K�H���O�D�Q�G - �)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$�� 

�$���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���L�W�V���O�R�F�D�W�L�R�Q��
�D�Q�G���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���F�D�S�D�F�L�W�\ 

�$���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O��
�F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���W�K�H���Z�K�R�O�H��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����D�Q�G�� 
�D���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���O�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����Z�L�W�K���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���U�H�J�D�U�G��
�W�R���W�K�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���V�H�Q�V�L�W�L�Y�L�W�\���R�I��
�J�H�R�J�U�D�S�K�L�F�D�O���D�U�H�D�V���O�L�N�H�O�\���W�R���E�H��
�D�I�I�H�F�W�H�G�� 

�6�H�F�W�L�R�Q���� 
 
 
 
�6�H�F�W�L�R�Q�������D�Q�G���6�H�F�W�L�R�Q���� 

�$�Q���H�[�S�O�D�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���O�L�N�H�O�\���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�H�I�I�H�F�W�V���R�I���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�Q���W�K�H��
�H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W 

�«�U�H�V�X�O�W�L�Q�J���I�U�R�P���� 
�W�K�H���H�[�S�H�F�W�H�G���U�H�V�L�G�X�H�V���D�Q�G��
�H�P�L�V�V�L�R�Q�V���D�Q�G���W�K�H���S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���R�I��
�Z�D�V�W�H�����Z�K�H�U�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�����D�Q�G�� 
�W�K�H���X�V�H���R�I���Q�D�W�X�U�D�O���U�H�V�R�X�U�F�H�V�����L�Q��
�S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���V�R�L�O�����O�D�Q�G�����Z�D�W�H�U���D�Q�G��
�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�\�� 

 
�6�H�F�W�L�R�Q���� 
 
 
�6�H�F�W�L�R�Q���� 

�6�X�F�K���R�W�K�H�U���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�U��
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V���D�V���W�K�H���S�H�U�V�R�Q��
�P�D�N�L�Q�J���W�K�H���U�H�T�X�H�V�W���P�D�\���Z�L�V�K���W�R��
�S�U�R�Y�L�G�H���R�U���P�D�N�H 

- �6�H�H���7�D�E�O�H�������� 

   

Source: Advice Note Seven: Environmental Impact Assessment: Process, Preliminary Environmental Information and 

Environmental Statements, PINS, December 2017 

1.28 �,�Q���$�G�Y�L�F�H���1�R�W�H���6�H�Y�H�Q�����3�,�1�6���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�V���W�K�D�W���W�K�H���D�E�R�Y�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���L�Q��
�W�K�H���I�R�U�P���R�I�� �D�� �6�F�R�S�L�Q�J�� �5�H�S�R�U�W�� �W�K�D�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �W�K�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �(�,�$��
�5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V ���D�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �L�Q�� �7�D�E�O�H�� ���������� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �P�R�U�H�� �G�H�W�D�L�O�H�G���� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O��
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���L�Q���7�D�E�O�H���������� 
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�7�D�E�O�H���������������,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�R���E�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���6�F�R�S�L�Q�J���5�H�S�R�U�W 

�'�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���5�H�T�X�L�U�H�G �6�H�F�W�L�R�Q���L�Q���6�F�R�S�L�Q�J���5�H�S�R�U�W���Z�K�H�U�H��
�S�U�H�V�H�Q�W�H�G 

�$�Q���H�[�S�O�D�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�S�S�U�R�D�F�K���W�R���D�G�G�U�H�V�V�L�Q�J���X�Q�F�H�U�W�D�L�Q�W�\���Z�K�H�U�H���L�W���U�H�P�D�L�Q�V��
�L�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���W�R���H�O�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���H���J�����G�H�V�L�J�Q��
�S�D�U�D�P�H�W�H�U�V 

�6�H�F�W�L�R�Q���� 

�5�H�I�H�U�H�Q�F�H�G���S�O�D�Q�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���D�W���D�Q���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���V�F�D�O�H���W�R���F�R�Q�Y�H�\���F�O�H�D�U�O�\���W�K�H��
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�O�O���N�Q�R�Z�Q���D�V�S�H�F�W�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W 

�)�L�J�X�U�H�V�����$�S�S�H�Q�G�L�[���$�� 

�$�Q���R�X�W�O�L�Q�H���R�I���W�K�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D�Q�G���W�K�H���U�H�D�V�R�Q�V���I�R�U��
�V�H�O�H�F�W�L�Q�J���D���S�U�H�I�H�U�U�H�G���R�S�W�L�R�Q 

�6�H�F�W�L�R�Q���� 

�$���V�X�P�P�D�U�\���W�D�E�O�H���G�H�S�L�F�W�L�Q�J���H�D�F�K���R�I���W�K�H���D�V�S�H�F�W�V���D�Q�G���P�D�W�W�H�U�V���W�K�D�W���D�U�H��
�U�H�T�X�H�V�W�H�G���W�R���E�H���V�F�R�S�H�G���R�X�W���D�O�O�R�Z�L�Q�J���I�R�U���T�X�L�F�N���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���L�V�V�X�H�V 

�6�H�F�W�L�R�Q���� 

�$���G�H�W�D�L�O�H�G���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�V�S�H�F�W�V���D�Q�G���P�D�W�W�H�U�V���S�U�R�S�R�V�H�G���W�R���E�H���V�F�R�S�H�G��
�R�X�W���R�I���I�X�U�W�K�H�U���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���Z�L�W�K���M�X�V�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���S�U�R�Y�L�G�H�G 

�6�H�F�W�L�R�Q���� 

�5�H�V�X�O�W�V���R�I���G�H�V�N�W�R�S���D�Q�G���E�D�V�H�O�L�Q�H���V�W�X�G�L�H�V���Z�K�H�U�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���D�Q�G���Z�K�H�U�H��
�U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�R���W�K�H���G�H�F�L�V�L�R�Q���W�R���V�F�R�S�H���L�Q���R�U���R�X�W���D�V�S�H�F�W�V���R�U���P�D�W�W�H�U�V 

�1���$ 

�$�V�S�H�F�W�V���D�Q�G���P�D�W�W�H�U�V���W�R���E�H���V�F�R�S�H�G���L�Q�����W�K�H���U�H�S�R�U�W���V�K�R�X�O�G���L�Q�F�O�X�G�H���G�H�W�D�L�O�V���R�I��
�W�K�H���P�H�W�K�R�G�V���W�R���E�H���X�V�H�G���W�R���D�V�V�H�V�V���L�P�S�D�F�W�V���D�Q�G���W�R���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H��
�R�I���H�I�I�H�F�W���H���J�����F�U�L�W�H�U�L�D���I�R�U���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���V�H�Q�V�L�W�L�Y�L�W�\���D�Q�G���P�D�J�Q�L�W�X�G�H 

�6�H�F�W�L�R�Q���� 

�$�Q�\���D�Y�R�L�G�D�Q�F�H���R�U���P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���P�H�D�V�X�U�H�V���S�U�R�S�R�V�H�G�����K�R�Z���W�K�H�\���P�D�\���E�H��
�V�H�F�X�U�H�G���D�Q�G���W�K�H���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���U�H�V�L�G�X�D�O���H�I�I�H�F�W�V 

�7�%�& 

�5�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���W�R���D�Q�\���J�X�L�G�D�Q�F�H���D�Q�G���E�H�V�W���S�U�D�F�W�L�F�H���W�R���E�H���U�H�O�L�H�G���X�S�R�Q �6�H�F�W�L�R�Q���� 

�(�Y�L�G�H�Q�F�H���R�I���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V���U�H�D�F�K�H�G���Z�L�W�K���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q���E�R�G�L�H�V�����I�R�U���H�[�D�P�S�O�H��
�W�K�H���V�W�D�W�X�W�R�U�\���Q�D�W�X�U�H���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���E�R�G�L�H�V���R�U���O�R�F�D�O���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V�� 

�1���$ 

�$�Q���R�X�W�O�L�Q�H���R�I���W�K�H���V�W�U�X�F�W�X�U�H���R�I���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G���(�6 �6�H�F�W�L�R�Q���� 

  

Source: Advice Note Seven: Environmental Impact Assessment: Preliminary Environmental Information, Screening and 

Scoping, PINS, March 2015 

�6�W�U�X�F�W�X�U�H���R�I���5�H�P�D�L�Q�G�H�U���R�I���W�K�L�V���5�H�S�R�U�W 

1.29 �7�K�H���U�H�P�D�L�Q�G�H�U���R�I���W�K�L�V���U�H�S�R�U�W���L�V���V�W�U�X�F�W�X�U�H�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V�� 

�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���'�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���(�[�L�V�W�L�Q�J���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�����S�U�R�Y�L�G�H�V���D���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H��
�V�L�W�H���D�Q�G���W�K�H���V�X�U�U�R�X�Q�G�L�Q�J���D�U�H�D�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D�Q�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���V�H�Q�V�L�W�L�Y�L�W�L�H�V���U�H�F�H�S�W�R�U�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Y�L�F�L�Q�L�W�\���R�I���W�K�H���V�L�W�H�� 

�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����R�X�W�O�L�Q�H�V���W�K�H���N�H�\���H�O�H�P�H�Q�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J��
�W�K�R�V�H���O�L�N�H�O�\���W�R���K�D�Y�H���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���H�I�I�H�F�W�����R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����W�K�H���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���W�R���E�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���D�Q�G���W�K�H���I�X�Q�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H��
�R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O���S�O�D�Q�W�� 

�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���&�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���$�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�����G�H�W�D�L�O�V���W�K�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���E�H�H�Q��
�F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���G�X�U�L�Q�J���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���G�H�V�L�J�Q���� 

�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���3�O�D�Q�Q�L�Q�J���3�R�O�L�F�\�����L�G�H�Q�W�L�I�L�H�V���W�K�H���N�H�\���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���Q�D�W�L�R�Q�D�O���D�Q�G��
�O�R�F�D�O���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���L�Q���W�K�H���D�U�H�D�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D���V�X�P�P�D�U�\���R�I���V�R�P�H���R�I���W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O��
�S�O�D�Q�Q�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���R�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���D�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�R���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���3�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\���6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���(�I�I�H�F�W�V�����S�U�R�Y�L�G�H�V���D���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���R�I��
�K�R�Z���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���P�D�\���L�Q�W�H�U�D�F�W���Z�L�W�K���W�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���D�V�S�H�F�W�V���R�I���W�K�H��
�U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W��
�P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H�V�����J�X�L�G�D�Q�F�H���D�Q�G���E�H�V�W���S�U�D�F�W�L�F�H���W�R���E�H���D�G�R�S�W�H�G���I�R�U���W�K�H���(�,�$���R�I���W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����R�U�����D�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�����L�W�V���G�H�V�L�J�Q���� 
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�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���,�P�S�D�F�W���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�����S�U�R�Y�L�G�H�V���D�Q���R�X�W�O�L�Q�H���V�W�U�X�F�W�X�U�H���I�R�U��
�W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G���(�6�� 

�x �6�H�F�W�L�R�Q�������±���6�X�P�P�D�U�\�� 
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2. �'�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���(�[�L�V�W�L�Q�J���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�� 

�7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W 

2.1 �7�K�H���0�D�L�Q�� �6�L�W�H�� �R�I�� �W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �O�R�F�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �6�6�,�� �V�L�W�H����
�F�R�P�S�U�L�V�L�Q�J�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �6�6�,���I�R�U�P�H�U�� �O�D�Q�G�K�R�O�G�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �H�D�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �5�H�G�F�D�U�� �%�X�O�N��
�7�H�U�P�L�Q�D�O���� �R�Q�� �W�K�H�� �V�R�X�W�K�� �E�D�Q�N�� �R�I�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �� �7�K�H���0�D�L�Q�� �6�L�W�H���� �W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K�� �W�K�H��
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �J�U�L�G�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���� �Z�D�W�H�U�� �D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G��
�G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �R�Q�V�K�R�U�H�� �H�O�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �&�R���� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�����Z�L�O�O�� �E�H�� �O�R�F�D�W�H�G��
�Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �E�R�X�Q�G�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �5�H�G�F�D�U�� �D�Q�G�� �&�O�H�Y�H�O�D�Q�G�� �%�R�U�R�X�J�K�� �&�R�X�Q�F�L�O��
���5�&�%�&�������L�Q���W�K�H���Z�D�U�G���R�I���'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�������&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V���W�R���W�K�H���1�*�*���D�Q�G���D���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J��
�Q�H�W�Z�R�U�N�� �D�U�H�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �W�R�� �F�U�R�V�V�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V�� �W�R�� �O�D�Q�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H��
�E�R�X�Q�G�D�U�\���R�I���W�K�H���6�W�R�F�N�W�R�Q���R�Q���7�H�H�V���%�R�U�R�X�J�K���&�R�X�Q�F�L�O�����6�7�%�&���� 

2.2 �)�L�J�X�U�H�� ���� ���$�S�S�H�Q�G�L�[�� �$���� �L�O�O�X�V�W�U�D�W�H�V�� �W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �O�D�Q�G�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����W�K�H���µ�'�&�2���$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���%�R�X�Q�G�D�U�\�¶���� 

2.3 �$�W�� �W�K�L�V�� �V�W�D�J�H���� �W�K�H�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �U�R�X�W�H�V�� �D�U�H�� �V�K�R�Z�Q�� �D�V�� �L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V���� �W�K�H�V�H�� �Z�L�O�O�� �E�H��
�V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�S�S�U�D�L�V�D�O�� �D�Q�G�� �U�H�I�L�Q�H�P�H�Q�W�� �D�V�� �W�K�H���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H���'�&�2�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q��
�S�U�R�J�U�H�V�V�H�V�������7�K�H���I�L�Q�D�O���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���U�R�X�W�H�V�����F�R�U�U�L�G�R�U�V���W�K�D�W���Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H��
�S�U�R�S�R�V�H�G���R�U�G�H�U�� �O�L�P�L�W�V�� �Z�L�O�O�� �E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K���R�Q-�J�R�L�Q�J�� �V�W�X�G�L�H�V�� �R�I���S�R�W�H�Q�W�L�D�O��
�F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V���D�Q�G���G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�V���Z�L�W�K���1�D�W�L�R�Q�D�O���*�U�L�G���D�Q�G���H�[�L�V�W�L�Q�J���H�P�L�W�W�H�U�V���R�I���&�2�����W�K�D�W���P�D�\��
�Z�L�V�K���W�R���X�W�L�O�L�V�H���W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J���Q�H�W�Z�R�U�N������ 

2.4 �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �U�H�S�R�U�W���� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���V�L�W�H�� �L�V�� �V�S�O�L�W�� �L�Q�W�R�� �G�L�V�W�L�Q�F�W��
�D�U�H�D�V�����V�H�H���)�L�J�X�U�H�V�������W�R���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$���� 

�x �7�K�H���O�D�Q�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H���V�L�W�H���E�R�X�Q�G�D�U�\�����W�K�H���µ�0�D�L�Q���6�L�W�H�¶���±���)�L�J�X�U�H�������� 


  ̂ �7�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H���Z�R�X�O�G���H�Q�F�R�P�S�D�V�V���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�L�R�Q�����&�&�*�7��
�X�Q�L�W�V�������&�2�����F�D�S�W�X�U�H���H�T�X�L�S�P�H�Q�W�����F�R�R�O�L�Q�J�����W�U�D�Q�V�I�R�U�P�H�U�V���D�Q�G���D�X�[�L�O�L�D�U�\��
�H�T�X�L�S�P�H�Q�W���W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���O�D�Q�G���I�R�U���X�V�H�����D�V���O�D�\�G�R�Z�Q����
�G�X�U�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���S�D�U�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

�x �µ�*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�¶���±���)�L�J�X�U�H������ 


  ̂ �7�K�H���D�U�H�D�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���J�D�V��
�V�X�S�S�O�\���S�L�S�H�O�L�Q�H���D�Q�G���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� 

�x �µ�(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�¶���±���)�L�J�X�U�H������ 


  ̂ �7�K�H���D�U�H�D�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H��
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���1�(�7�6���� 

�x �µ�:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�¶���±���)�L�J�X�U�H������ 


  ̂ �7�K�H���D�U�H�D�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���S�L�S�H�O�L�Q�H�V��
�I�R�U���W�K�H���D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q���D�Q�G���G�L�V�F�K�D�U�J�H���R�I���Z�D�W�H�U���� 

�x ���µ�2�Q�V�K�R�U�H���&�2�����7�U�D�Q�V�S�R�U�W���&�R�U�U�L�G�R�U�¶���±���)�L�J�X�U�H������ 


  ̂ �7�K�H���D�U�H�D���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���R�Q-�V�K�R�U�H��
�S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���&�2�����H�[�S�R�U�W���S�L�S�H�O�L�Q�H�����D�Q�G 
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�x ���µ�&�2�����*�D�W�K�H�U�L�Q�J���1�H�W�Z�R�U�N���&�R�U�U�L�G�R�U�V�¶���±���)�L�J�X�U�H������ 


  ̂ �7�K�H���D�U�H�D���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���D���S�L�S�H��
�Q�H�W�Z�R�U�N���W�K�D�W���F�R�X�O�G���E�H���X�V�H�G���E�\���H�[�L�V�W�L�Q�J���&�2�����H�P�L�W�W�H�U�V���W�R���H�[�S�R�U�W���&�2����
�F�D�S�W�X�U�H�G���I�U�R�P���W�K�H�L�U���S�U�R�F�H�V�V�H�V1���W�R���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H���I�R�U���R�Q�Z�D�U�G���W�U�D�Q�V�S�R�U�W���W�R���D��
�G�H�S�O�H�W�H�G���K�\�G�U�R�F�D�U�E�R�Q���I�L�H�O�G���I�R�U���J�H�R�O�R�J�L�F�D�O���V�W�R�U�D�J�H���E�H�Q�H�D�W�K���W�K�H���1�R�U�W�K���6�H�D����
�E�X�L�O�G�L�Q�J���R�Q���Z�R�U�N���X�Q�G�H�U�W�D�N�H�Q���E�\���W�K�H���7�H�H�V�V�L�G�H���&�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�����V�H�H���6�H�F�W�L�R�Q���������� 

2.5 �7�K�H�� �L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H�� �E�R�X�Q�G�D�U�\���I�R�U�� �W�K�H�� �0�D�L�Q�� �6�L�W�H���F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �H�Q�F�R�P�S�D�V�V�H�V�� �D�Q�� �D�U�H�D�� �R�I��
�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\������  �K�H�F�W�D�U�H�V�����K�D�����Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�������7�K�H���I�L�Q�D�O���S�U�R�S�R�V�H�G���E�R�X�Q�G�D�U�\���I�R�U��
�W�K�H�� �'�&�2���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� ���W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �D�O�V�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �O�D�Q�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �D�Q�G��
�W�H�P�S�R�U�D�U�\�� �O�D�Q�G���U�H�T�X�L�U�H�G�� �G�X�U�L�Q�J�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����Z�L�O�O�� �E�H��
�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�K�U�R�X�J�K���R�Q-�J�R�L�Q�J���V�W�X�G�L�H�V���D�Q�G���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���N�H�\���V�W�D�N�H�K�R�O�G�H�U�V���Z�L�W�K���G�X�H��
�U�H�J�D�U�G�� �W�R���W�K�H���6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�� �5�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�� �0�D�V�W�H�U�� �3�O�D�Q�� ���G�U�D�I�W���� �2�F�W�R�E�H�U �������������� �� �$�Q�\��
�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G���0�D�L�Q���6�L�W�H�� �D�U�H�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�R�� �E�H��
�G�H�P�R�O�L�V�K�H�G���D�Q�G���F�O�H�D�U�H�G���S�U�L�R�U���W�R���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����D�Q�\���V�X�F�K���G�H�P�R�O�L�W�L�R�Q���Z�R�U�N�V���G�R���Q�R�W���I�R�U�P��
�S�D�U�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�U���'�&�2���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���� 

2.6 �6�L�P�L�O�D�U�O�\���� �W�K�H�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�� �W�R���W�K�H�� �K�L�J�K-�S�U�H�V�V�X�U�H���J�D�V�� �Q�H�W�Z�R�U�N�����W�K�H�� �1�(�7�6�� ���D�Q�G�� �W�K�H�� �R�Q-
�V�K�R�U�H�� �H�O�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �&�2���� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �S�L�S�H�O�L�Q�H���� �D�U�H�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �R�Q-�J�R�L�Q�J��
�F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���V�W�X�G�L�H�V������ 

2.7 �7�K�H�� �0�D�L�Q�� �6�L�W�H�����(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���D�Q�G�� �:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V���D�Q�G�� �W�K�H�� �2�Q�V�K�R�U�H�� �&�2����
�7�U�D�Q�V�S�R�U�W���3�L�S�H�O�L�Q�H�� �&�R�U�U�L�G�R�U���D�U�H���D�O�O���O�R�F�D�W�H�G���H�Q�W�L�U�H�O�\���Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���D�U�H�D���R�I��
�5�H�G�F�D�U�� �	�� �&�O�H�Y�H�O�D�Q�G�� �%�R�U�R�X�J�K���&�R�X�Q�F�L�O�� ���5�&�%�&������ �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �*�D�V��
�&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �&�R�U�U�L�G�R�U���D�Q�G�� �&�2�����*�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �1�H�W�Z�R�U�N�� �&�R�U�U�L�G�R�U�V���W�K�D�W���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H��
�V�R�X�W�K�� �R�I�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �� �:�K�H�U�H�� �W�K�H�� �*�D�V�� �&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �&�R�U�U�L�G�R�U���D�Q�G�� �&�2�����*�D�W�K�H�U�L�Q�J��
�1�H�W�Z�R�U�N�� �&�R�U�U�L�G�R�U�V�� �D�U�H���Q�R�U�W�K�� �R�I�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �W�K�L�V���O�D�Q�G���L�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I��
�6�7�%�&���� 

�6�6�,���6�L�W�H 

2.8 �7�K�H���6�6�,�� �V�L�W�H���F�R�P�S�U�L�V�H�V�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �������� �K�D���R�I�� �O�D�Q�G���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\�� �X�V�H�G�� �I�R�U�� �L�U�R�Q�� �D�Q�G��
�F�R�N�H���P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�H�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���D�Q�F�L�O�O�D�U�\���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

2.9 �7�K�H�� �O�D�Q�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �E�R�X�Q�G�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H���6�6�,�� �V�L�W�H���F�R�P�S�U�L�V�H�V�� �J�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �O�D�U�J�H�� �V�F�D�O�H�� �S�O�D�Q�W��
�D�Q�G�� �E�X�L�O�G�L�Q�J�V�� ���V�X�F�K�� �D�V�� �W�K�H�� �U�D�Z�� �P�D�W�H�U�L�D�O�V�� �K�D�Q�G�O�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�\���� �W�K�H�� �V�L�Q�W�H�U�� �S�O�D�Q�W�� �D�Q�G��
�H�[�W�H�Q�V�L�Y�H���F�R�Q�Y�H�\�R�U���V�\�V�W�H�P�V�������Z�L�W�K���O�D�U�J�H���R�S�H�Q���O�D�Q�G���D�U�H�D�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���X�W�L�O�L�V�H�G��
�I�R�U�� �U�D�Z�� �P�D�W�H�U�L�D�O�V�� �V�W�R�U�D�J�H�� �D�Q�G�� �S�U�R�F�H�V�V�L�Q�J���� �7�K�H�� �Q�R�U�W�K�H�U�Q�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H���6�6�,�� �V�L�W�H��
�L�Q�F�O�X�G�H�V���I�R�U�P�H�U���F�R�N�H���R�Y�H�Q�V���D�Q�G���E�O�D�V�W���I�X�U�Q�D�F�H�� 

2.10 �7�K�H���6�6�,�� �V�L�W�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���E�R�X�Q�G�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H���5�&�%�&���� �L�Q���W�K�H���Z�D�U�G��
�R�I�� �'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q���� �� �/�R�F�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�U�W�K�� �R�I�� �7�H�H�V�V�L�G�H�¶�V�� �P�D�M�R�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �D�U�H�D���� �W�K�H���6�6�,��
�V�L�W�H���L�V�� �U�H�P�R�W�H�� �I�U�R�P�� �O�D�U�J�H�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �U�H�F�H�S�W�R�U�V���� �D�O�W�K�R�X�J�K�� �L�W�� �L�V�� �Q�R�W�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H��
�D�U�H�D�V���R�I���S�X�E�O�L�F�����S�U�L�Y�D�W�H���D�P�H�Q�L�W�\���F�O�R�V�H���W�R���L�W�V���E�R�X�Q�G�D�U�\�� 

2.11 �7�K�H�� �Q�H�D�U�H�V�W�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �V�H�W�W�O�H�P�H�Q�W�V�� �D�U�H�� �W�K�H�� �W�R�Z�Q�� �R�I�� �5�H�G�F�D�U�� ���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� ������ �N�P��
�H�D�V�W������ �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �E�R�U�R�X�J�K�� �R�I�� �'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�� ���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �������� �N�P���W�R�� �W�K�H��
�V�R�X�W�K�H�D�V�W���� 

                                                                                               
1 The development of carbon capture equipment for third party sites would be the responsibility of the operators of those sites 
and, as such, is not included as part of the Proposed Development. 
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�+�L�V�W�R�U�\ 

2.12 �3�U�L�R�U���W�R���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���L�U�R�Q���P�D�N�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���L�Q���W�K�H�����������V�����W�K�L�V���S�D�U�W���R�I���W�K�H���6�6�,��
�V�L�W�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�O�\���F�R�P�S�U�L�V�H�G���U�H�F�O�D�L�P�H�G���P�D�U�V�K�O�D�Q�G�����D�S�D�U�W���I�U�R�P���W�K�H���H�D�V�W�H�U�Q���F�R�U�Q�H�U���R�I���W�K�H��
�V�L�W�H�� �Z�K�L�F�K�� �Z�D�V�� �R�F�F�X�S�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �K�L�V�W�R�U�L�F�� �:�D�U�U�H�Q�E�\�� �L�U�R�Q�� �D�Q�G�� �V�W�H�H�O�� �Z�R�U�N�V���� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H��
���������V���� 

2.13 �,�Q�� �2�F�W�R�E�H�U�� ������������ �6�6�,�� �Z�H�Q�W�� �L�Q�W�R�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���� �P�D�U�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �H�Q�G�� �R�I�� �D�O�P�R�V�W�� �������� �\�H�D�U�V�� �R�I��
�L�U�R�Q���D�Q�G���V�W�H�H�O���P�D�N�L�Q�J���R�Q���7�H�H�V�V�L�G�H�����$�V���D���U�H�V�X�O�W�����W�K�H���6�6�,�� �V�L�W�H���Z�D�V���D�P�R�Q�J�V�W���D���Q�X�P�E�H�U��
�R�I���O�R�F�D�O���V�L�W�H�V���F�O�R�V�H�G�����U�H�V�X�O�W�L�Q�J���L�Q���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���Q�H�J�D�W�L�Y�H���L�P�S�D�F�W���R�Q���W�K�H���O�R�F�D�O���H�F�R�Q�R�P�\�� 

2.14 �,�Q�� �)�H�E�U�X�D�U�\�� ������������ �W�K�H�� �8�.�� �*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �D�Q�Q�R�X�Q�F�H�G�� �S�O�D�Q�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�P�H�Q�W�� �R�I�� �D��
�Q�H�Z�� �0�D�\�R�U�D�O�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� ���0�'�&���� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �7�H�H�V�� �9�D�O�O�H�\�� �&�R�P�E�L�Q�H�G��
�$�X�W�K�R�U�L�W�\ ���7�9�&�$���������7�K�H���7�9�&�$���Z�D�V���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���$�S�U�L�O�������������D�V���D���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���R�I���I�L�Y�H���O�R�F�D�O��
�D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �5�&�%�&���� �W�R�� �Z�R�U�N�� �F�O�R�V�H�O�\�� �Z�L�W�K�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�� �W�R��
�S�U�R�Y�L�G�H�� �V�X�S�S�R�U�W�� �W�R�� �W�K�H�� �O�R�F�D�O�� �H�F�R�Q�R�P�\�� �X�V�L�Q�J�� �G�H�Y�R�O�Y�H�G�� �S�R�Z�H�U�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R����
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�����V�N�L�O�O�V�����E�X�V�L�Q�H�V�V���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�����K�R�X�V�L�Q�J�����F�X�O�W�X�U�H���D�Q�G���W�R�X�U�L�V�P�������7�K�H���S�X�U�S�R�V�H��
�R�I���W�K�H���0�'�&���L�V���W�R���H�Q�D�E�O�H���J�U�H�D�W�H�U���S�R�Z�H�U�V���I�R�U���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�U�H�D���W�R���E�H���G�H�Y�R�O�Y�H�G�����L�Q��
�D�U�H�D�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���D�Q�G���E�X�V�L�Q�H�V�V���V�X�S�S�R�U�W�� 

2.15 �7�K�H���6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� ���(�V�W�D�E�O�L�V�K�P�H�Q�W���� �2�U�G�H�U�� �����������F�D�P�H�� �L�Q�W�R��
�I�R�U�F�H���L�Q���$�X�J�X�V�W�������������D�Q�G���F�U�H�D�W�H�G���W�K�H���6�R�X�W�K���7�H�H�V���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����6�7�'�&��������
�7�K�H�� �6�7�'�&�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �V�H�W�� �X�S�� �W�R�� �S�U�R�P�R�W�H�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�� �J�U�R�Z�W�K�� �D�Q�G�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H���7�H�H�V�� �9�D�O�O�H�\���� ���7�K�H�� �6�7�'�&�� �D�U�H�D�� �F�R�Y�H�U�V�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� ������������ �D�F�U�H�V��
�R�I�� �O�D�Q�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�R�X�W�K�� �R�I�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �Z�L�W�K�L�Q�� �5�&�%�&���� �� �,�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �W�K�H�� �I�R�U�P�H�U�� �6�6�,��
�V�W�H�H�O�Z�R�U�N�V���V�L�W�H���D�V���Z�H�O�O���D�V���R�W�K�H�U���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���D�V�V�H�W�V�� 

�3�O�D�Q�Q�L�Q�J���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���&�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V 

2.16 �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���R�Q���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���D���E�D�U�U�L�H�U���W�R��
�W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�U���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���S�U�H�F�O�X�G�H��
�D�Q�\���D�U�H�D�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H���I�U�R�P���W�K�H���V�H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�L�Q�D�O���V�L�W�H���O�R�F�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���L�W������ 

2.17 �)�X�U�W�K�H�U�� �G�H�W�D�L�O���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�L�H�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�L�W�H�� �D�Q�G�����R�U�� �W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q������ 

�7�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H 

2.18 �7�R���W�K�H���Q�R�U�W�K�Z�H�V�W���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�����W�K�H�U�H���L�V���O�D�U�J�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���S�O�D�Q�W���D�Q�G���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���I�U�R�P��
�W�K�H���� �Q�R�Z���F�O�R�V�H�G���� �L�U�R�Q-�P�D�N�L�Q�J���S�O�D�Q�W���I�R�U�P�H�U�O�\�� �R�Z�Q�H�G���E�\�� �6�6�,���� ���7�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O���5�H�G�F�D�U��
�%�X�O�N���7�H�U�P�L�Q�D�O���L�V���O�R�F�D�W�H�G���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���Q�R�U�W�K�Z�H�V�W���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�����R�Q���W�K�H���V�R�X�W�K���E�D�Q�N���R�I��
�W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 

2.19 �7�R�� �W�K�H�� �Q�R�U�W�K�H�D�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �0�D�L�Q�� �6�L�W�H�� �O�L�H�� �W�K�H�� �F�R�D�V�W�D�O�� �D�U�H�D�V�� �R�I�� �6�R�X�W�K�� �*�D�U�H�� �D�Q�G�� �&�R�W�K�D�P��
�6�D�Q�G�V���W�K�D�W���D�U�H���O�R�F�D�O���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���D�Q�G���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���D�V�V�H�W�V���D�Q�G���S�D�U�W���R�I���W�K�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K��
�D�Q�G�� �&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W�� �6�S�H�F�L�D�O�� �3�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �$�U�H�D�� ���6�3�$���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �7�H�H�V�P�R�X�W�K�� �D�Q�G��
�&�O�H�Y�H�O�D�Q�G�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �6�3�$�� ���S�6�3�$������ �� �7�R�� �W�K�H�� �V�R�X�W�K�� �O�L�H�� �W�K�H�� �1�R�U�W�K�X�P�E�U�L�D�Q�� �:�D�W�H�U�� �%�U�D�Q��
�6�D�Q�G�V���V�H�Z�D�J�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���S�O�D�Q�W�����R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O���O�D�Q�G���R�I���3�'���3�R�U�W�V���7�H�H�V�S�R�U�W���D�Q�G���W�K�H���:�L�O�W�R�Q��
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���F�R�P�S�O�H�[�� 

2.20 �2�Q�� �W�K�H�� �Q�R�U�W�K�� �E�D�Q�N�� �R�I�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �D�Q�G�� �Z�H�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �6�6�,�� �V�L�W�H���� �V�L�P�L�O�D�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W�����D�W���6�H�D�O���6�D�Q�G�V���� 

2.21 �7�K�H�� �P�D�M�R�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�H�D�� �L�V�� �U�H�I�O�H�F�W�H�G�� �L�Q�� �O�R�F�D�O�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�\���� �D�V��
�G�L�V�F�X�V�V�H�G���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q ���� 
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2.22 �$�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �U�H�F�H�S�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �Y�L�F�L�Q�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�0�D�L�Q�� �6�L�W�H���� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�H�V�H�� �D�U�H�� �G�H�W�D�L�O�H�G�� �E�H�O�R�Z�� �X�Q�G�H�U�� �H�D�F�K�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��
���Q�R�W�H���W�K�L�V���P�D�\���Q�R�W���E�H���D�Q���H�[�K�D�X�V�W�L�Y�H���O�L�V�W���D�W���W�K�L�V���V�W�D�J�H���������$�O�O���G�L�V�W�D�Q�F�H�V���D�U�H���J�L�Y�H�Q���D�V���W�K�H��
�V�K�R�U�W�H�V�W�� �G�L�V�W�D�Q�F�H�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�H�� �U�H�F�H�S�W�R�U�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�O�R�V�H�V�W�� �S�R�L�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �0�D�L�Q�� �6�L�W�H��
�E�R�X�Q�G�D�U�\�����V�H�H���)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$���� 

�x �5�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� 


  ̂ �7�K�H���W�R�Z�Q�V���R�I���� 

�ƒ �'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������N�P���V�R�X�W�K�H�D�V�W�������D�Q�G 

�ƒ �5�H�G�F�D�U�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P���H�D�V�W������ 

�x �7�U�D�I�I�L�F���D�Q�G���7�U�D�Q�V�S�R�U�W�� 


  ̂ �7�K�H���P�D�L�Q���U�R�X�W�H���W�R���W�K�H���V�L�W�H���Z�L�O�O���E�H���Y�L�D���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�F�F�H�V�V���U�R�D�G�V���I�U�R�P���W�K�H���$����������
�W�U�X�Q�N���U�R�D�G���E�H�W�Z�H�H�Q���5�H�G�F�D�U���D�Q�G���W�K�H���$�����������7�H�H�V���'�R�F�N���5�R�D�G�����Q�R�U�W�K���R�I��
�*�U�D�Q�J�H�W�R�Z�Q���D�Q�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\���� �N�P���V�R�X�W�K���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�������)�U�R�P���K�H�U�H�����W�K�H��
�$�������Z�L�O�O���E�H���D�F�F�H�V�V�H�G���I�U�R�P���H�L�W�K�H�U���W�K�H���$���������S�D�V�V�L�Q�J���Q�R�U�W�K���R�I���0�L�G�G�O�H�V�E�U�R�X�J�K����
�R�U���W�K�H���$�����������S�D�V�V�L�Q�J���W�R���W�K�H���V�R�X�W�K�� 


  ̂ �5�D�L�O���O�L�Q�H�V���W�R���I�U�R�P���W�K�H���5�H�G�F�D�U���%�X�O�N���7�H�U�P�L�Q�D�O���U�X�Q���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\���H�D�V�W���Z�H�V�W���L�Q��
�W�K�H���V�R�X�W�K�H�U�Q���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���3�5�R�:�V���F�U�R�V�V�L�Q�J���R�U���D�G�M�D�F�H�Q�W���W�R���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H���W�K�H�U�H�I�R�U�H��
�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W�����D�Q�G���R�W�K�H�U���R�Q-�V�L�W�H��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�����Z�L�O�O���K�D�Y�H���Q�R���L�P�S�D�F�W���R�Q���3�5�R�:�V�� 

�x �(�F�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G��
�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �P���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�����D�W���L�W�V���Q�H�D�U�H�V�W���S�R�L�Q�W���������7�K�H���V�L�W�H��
�L�Q�F�O�X�G�H�V���D���U�D�Q�J�H���R�I���F�R�D�V�W�D�O���K�D�E�L�W�D�W�V�����V�D�Q�G-���D�Q�G���P�X�G-�I�O�D�W�V�����U�R�F�N�\���V�K�R�U�H����
�V�D�O�W�P�D�U�V�K�����I�U�H�V�K�Z�D�W�H�U���P�D�U�V�K���D�Q�G���V�D�Q�G���G�X�Q�H�V�����R�Q���D�Q�G���D�U�R�X�Q�G���W�K�H���7�H�H�V��
�(�V�W�X�D�U�\�������1�D�W�X�U�D�O���(�Q�J�O�D�Q�G���L�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���F�R�Q�V�X�O�W�L�Q�J���R�Q���D�Q���H�[�W�H�Q�V�L�R�Q���W�R���W�K�H��
�6�3�$���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���W�R���L�Q�F�O�X�G�H���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���D�U�H�D�V���R�I���W�K�H���H�V�W�X�D�U�\���D�Q�G���Q�H�D�U�V�K�R�U�H��
�Z�D�W�H�U�V���I�R�U���I�H�H�G�L�Q�J���W�H�U�Q���V�S�H�F�L�H�V�����W�K�L�V���L�V���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���D�V���W�K�H���µ�S�R�W�H�Q�W�L�D�O�¶���R�U��
�S�6�3�$�������7�K�L�V���S�6�3�$���H�[�W�H�Q�V�L�R�Q���L�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�R���K�D�Y�H���W�K�H���V�D�P�H���O�H�Y�H�O���R�I��
�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���D�V���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���6�3�$�����5�D�P�V�D�U���L�Q���W�K�H���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���S�U�R�F�H�V�V�����D�Q�G��
�W�K�H�U�H�I�R�U�H���W�K�H���H�Q�W�L�U�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U��
�Z�L�O�O���E�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D�V���D���V�L�Q�J�O�H���H�Q�W�L�W�\�� 


  ̂ �$���I�X�U�W�K�H�U���W�K�U�H�H���(�X�U�R�S�H�D�Q���V�L�W�H�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q������ �N�P���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 

�ƒ �1�R�U�W�K�X�P�E�U�L�D���&�R�D�V�W���6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\���������� �N�P���Q�R�U�W�K��
�Z�H�V�W���� 

�ƒ �'�X�U�K�D�P���&�R�D�V�W���6�S�H�F�L�D�O���$�U�H�D���R�I���&�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�����6�$�&�������������� �N�P���Q�R�U�W�K��
�Z�H�V�W�������D�Q�G 

�ƒ �1�R�U�W�K���<�R�U�N���0�R�R�U�V���6�$�&�����6�3�$�����1�D�W�L�R�Q�D�O���3�D�U�N������������ �N�P���V�R�X�W�K���H�D�V�W���� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���I�L�Y�H���V�L�W�H�V���R�I���V�S�H�F�L�D�O���V�F�L�H�Q�W�L�I�L�F���L�Q�W�H�U�H�V�W�����6�6�6�,�����O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���� �N�P��
�R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 

�ƒ �W�K�H���6�R�X�W�K���*�D�U�H���D�Q�G���&�R�D�W�K�D�P���6�D�Q�G�V���6�6�6�,���X�Q�G�H�U�S�L�Q�V���W�K�H��
�7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H��
�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���D�Q�G�����W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K�����H�D�V�W���R�I���W�K�H���L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H���V�L�W�H���E�R�X�Q�G�D�U�\����
�V�P�D�O�O���D�U�H�D�V���H�[�W�H�Q�G���W�R���W�K�H���E�R�X�Q�G�D�U�\���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�� 

�ƒ �6�H�D�O���6�D�Q�G�V���6�6�6�,�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P���Z�H�V�W���� 

�ƒ �6�H�D�W�R�Q���'�X�Q�H�V���D�Q�G���&�R�P�P�R�Q���6�6�6�,���������� �N�P���Q�R�U�W�K���Z�H�V�W���� 
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�ƒ �5�H�G�F�D�U���5�R�F�N�V���6�6�6�,������ �N�P���H�D�V�W�������D�Q�G 

�ƒ �7�H�H�V���D�Q�G���+�D�U�W�O�H�S�R�R�O���)�R�U�H�V�K�R�U�H���D�Q�G���:�H�W�O�D�Q�G�V���6�6�6�,���������� �N�P���V�R�X�W�K��
�Z�H�V�W���� 

�x �+�\�G�U�R�O�R�J�\�����)�O�R�R�G���5�L�V�N�����* �H�R�O�R�J�\���D�Q�G���+�\�G�U�R�J�H�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V���L�V���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P���W�R���W�K�H���Z�H�V�W���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�������7�K�H��
�5�L�Y�H�U���7�H�H�V���L�V���W�L�G�D�O���D�W���W�K�H���O�R�F�D�W�L�R�Q�����Z�L�W�K���W�K�H���Q�R�U�P�D�O���W�L�G�D�O���O�L�P�L�W���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\��
����  �N�P���X�S�V�W�U�H�D�P�����D�W���W�K�H���7�H�H�V���%�D�U�U�D�J�H���� 


  ̂ �7�K�H���1�R�U�W�K���6�H�D���L�V���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P���W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H������ 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�X�U�I�D�F�H���Z�D�W�H�U���I�H�D�W�X�U�H�V���L�Q���W�K�H���Y�L�F�L�Q�L�W�\���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�� 

�ƒ �7�K�H���'�D�E�K�R�O�P���*�X�W���I�O�R�Z�V���W�R���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P��
�V�R�X�W�K���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�������7�K�H���'�D�E�K�R�O�P���*�X�W���L�V���W�L�G�D�O���D�Q�G���D�F�F�H�S�W�V���Z�D�W�H�U��
�I�U�R�P�� 

�ƒ �7�K�H���)�O�H�H�W�����W�K�D�W���U�X�Q�V���I�U�R�P���&�R�D�W�K�D�P���0�D�U�V�K�����W�R���W�K�H���Z�H�V�W���R�I���5�H�G�F�D�U���� 

�ƒ �7�K�H���0�L�O�O���5�D�F�H�����I�U�R�P���H�D�V�W���R�I���W�K�H���:�L�O�W�R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�R�P�S�O�H�[�������D�Q�G 

�ƒ �'�D�E�K�R�O�P���%�H�F�N�����I�U�R�P���W�K�H���Z�H�V�W���R�I���W�K�H���:�L�O�W�R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�R�P�S�O�H�[���� 

�7�K�H���1�R�U�W�K�X�P�E�U�L�D�Q���:�D�W�H�U���%�U�D�Q���6�D�Q�G�V���V�H�Z�D�J�H���W�U�H�D�W�P�H�Q�W���S�O�D�Q�W�����W�R���W�K�H���L�P�P�H�G�L�D�W�H��
�V�R�X�W�K���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�����G�L�V�F�K�D�U�J�H�V���L�Q�W�R���W�K�H���'�D�E�K�R�O�P���*�X�W�����D�V���G�R�H�V���H�I�I�O�X�H�Q�W���I�U�R�P��
�W�K�H���:�L�O�W�R�Q���F�R�P�S�O�H�[�� 


  ̂ �7�K�H���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���$�J�H�Q�F�\���µ�)�O�R�R�G���P�D�S���I�R�U���S�O�D�Q�Q�L�Q�J�¶���L�Q�G�L�F�D�W�H�V���W�K�D�W���W�K�H���Z�K�R�O�H��
�R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���)�O�R�R�G���=�R�Q�H�������W�K�D�W���L�V���G�H�I�L�Q�H�G���D�V�����³�O�D�Q�G��
�K�D�Y�L�Q�J���D���O�H�V�V���W�K�D�Q���� �L�Q���������������>�O�H�V�V���W�K�D�Q�����������@���D�Q�Q�X�D�O���S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\���R�I���U�L�Y�H�U���R�U��
�V�H�D���I�O�R�R�G�L�Q�J���´�� 


  ̂ �7�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H���L�V���Q�R�W���O�R�F�D�W�H�G���Q�H�D�U���D�Q�\���*�U�R�X�Q�G�Z�D�W�H�U���6�R�X�U�F�H���3�U�R�W�H�F�W�L�R�Q��
�=�R�Q�H�� 

�x �&�X�O�W�X�U�D�O���+�H�U�L�W�D�J�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���V�F�K�H�G�X�O�H�G���D�Q�F�L�H�Q�W���P�R�Q�X�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���D�U�H���O�L�N�H�O�\���W�R���E�H���D�I�I�H�F�W�H�G��
�E�\���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�W���W�K�H��
�0�D�L�Q���6�L�W�H�������7�K�H���Q�H�D�U�H�V�W���P�R�Q�X�P�H�Q�W���L�V���W�K�H���µ�:�R�U�O�G���:�D�U���,���H�D�U�O�\���Z�D�U�Q�L�Q�J��
�D�F�R�X�V�W�L�F���P�L�U�U�R�U�������� �P���Q�R�U�W�K���Z�H�V�W���R�I���%�U�L�G�J�H���)�D�U�P�¶���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P��
�H�D�V�W�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���W�H�Q���J�U�D�G�H���,�,���O�L�V�W�H�G���E�X�L�O�G�L�Q�J�V���Z�L�W�K�L�Q���� �N�P���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 

�ƒ �7�K�H���0�D�U�V�K���)�D�U�P���+�R�X�V�H���D�Q�G���&�R�W�W�D�J�H�V���F�R�P�S�U�L�V�H���W�K�U�H�H���O�L�V�W�L�Q�J�V��
�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �P���W�R���W�K�H���H�D�V�W���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 

�ƒ �7�K�H���6�R�X�W�K���*�D�U�H���/�L�J�K�W�K�R�X�V�H���L�V���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\���� �N�P���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H��
�0�D�L�Q���6�L�W�H������ 

�ƒ �7�K�H���U�H�P�D�L�Q�G�H�U���R�I���W�K�H���O�L�V�W�L�Q�J�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���D�W���'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q���D�Q�G���W�R��
�W�K�H���Z�H�V�W���R�I���5�H�G�F�D�U�� 

�x �/�D�Q�G�V�F�D�S�H�� 


  ̂ �7�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���7�H�H�V���/�R�Z�O�D�Q�G�V���1�D�W�L�R�Q�D�O���&�K�D�U�D�F�W�H�U���$�U�H�D��
���1�&�$���� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���/�D�Q�G�V�F�D�S�H���&�K�D�U�D�F�W�H�U���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N�V���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 
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�*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V 

2.23 �7�K�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �X�Q�G�H�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �J�D�V��
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�U�H���V�K�R�Z�Q���R�Q�� �)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[��
�$����� � � ��7�K�H�� �J�D�V�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �U�R�X�W�H�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G�� �W�R�� �D�Y�R�L�G���� �Z�K�H�U�H�Y�H�U�� �S�R�V�V�L�E�O�H����
�U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �D�U�H�D�V�����G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �H�F�R�O�R�J�L�F�D�O�� �V�L�W�H�V�����Z�R�R�G�O�D�Q�G�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �P�D�M�R�U�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O��
�D�Q�G���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V������ 

2.24 �%�R�W�K�� �W�K�H�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H�� �J�D�V�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �F�R�P�S�U�L�V�H�� �O�D�Q�G���Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H��
�L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �D�U�H�D�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�U�W�K�� �D�Q�G�� �V�R�X�W�K�� �E�D�Q�N�V�� �R�I�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �� �7�K�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �D�U�H��
�E�R�X�Q�G�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �H�D�V�W�� �E�\�� �W�K�H�� �7�H�H�V�� �9�D�O�O�H�\�� �5�D�L�O�Z�D�\�� �/�L�Q�H�� �D�Q�G�� �L�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �W�K�D�W�� �D��
�F�U�R�V�V�L�Q�J���R�I���W�K�L�V���O�L�Q�H���Z�R�X�O�G���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G�����$���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V��
�I�R�U���E�R�W�K���U�R�X�W�H���R�S�W�L�R�Q�V���L�V���R�X�W�O�L�Q�H�G���E�H�O�R�Z���� 

2.25 �7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �U�H�F�H�S�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �Y�L�F�L�Q�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �5�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� 


  ̂ �7�K�H���W�R�Z�Q���R�I���'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������N�P���H�D�V�W���� 

�x �7�U�D�I�I�L�F���D�Q�G���7�U�D�Q�V�S�R�U�W�� 


  ̂ �7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���3�5�R�:�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V�����W�R���W�K�H���H�D�V�W�� 

�ƒ �%�U�L�G�O�H�Z�D�\�������������� 

�ƒ �)�R�R�W�S�D�W�K���������������� 

�ƒ �)�R�R�W�S�D�W�K�����������������D�Q�G 

�ƒ �)�R�R�W�S�D�W�K�������������$�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�U�R�V�V���7�H�H�V���'�R�F�N���5�R�D�G���� 

�x �(�F�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���F�R�X�O�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\���D�I�I�H�F�W���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G��
�&�R�D�V�W �6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H�����D�G�M�D�F�H�Q�W�����Q�R�U�W�K���Z�H�V�W���� 


  ̂ �,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���Q�R�Q-�(�X�U�R�S�H�D�Q���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�X�O�G���E�H���D�I�I�H�F�W�H�G�� 

�ƒ �6�H�D�O���6�D�Q�G�V���6�6�6�,�����D�G�M�D�F�H�Q�W�����Z�H�V�W�������D�Q�G 

�ƒ �7�H�H�V���D�Q�G���+�D�U�W�O�H�S�R�R�O���)�R�U�H�V�K�R�U�H���D�Q�G���:�H�W�O�D�Q�G�V���6�6�6�,�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\��
������  �P���V�R�X�W�K���Z�H�V�W���� 

�x �+�\�G�U�R�O�R�J�\�����)�O�R�R�G���5�L�V�N�����* �H�R�O�R�J�\���D�Q�G���+�\�G�U�R�J�H�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�U�R�V�V���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V���W�R���W�K�H���V�R�X�W�K���R�I��
�'�D�E�K�R�O�P���*�X�W�������$�V���G�L�V�F�X�V�V�H�G�����W�K�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���Z�R�X�O�G���E�H���W�R���X�V�H���H�[�L�V�W�L�Q�J��
�F�U�R�V�V�L�Q�J���Z�K�H�U�H���S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���F�D�S�D�F�L�W�\���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���X�W�L�O�L�W�L�H�V���W�X�Q�Q�H�O�V���� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���S�D�V�V���W�K�U�R�X�J�K���)�O�R�R�G���=�R�Q�H�������������D�Q�G������ 

�x �&�X�O�W�X�U�D�O���+�H�U�L�W�D�J�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���V�F�K�H�G�X�O�H�G���P�R�Q�X�P�H�Q�W�V�����Z�R�U�O�G���K�H�U�L�W�D�J�H���V�L�W�H�V���R�U���O�L�V�W�H�G��
�E�X�L�O�G�L�Q�J�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �/�D�Q�G�V�F�D�S�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���/�D�Q�G�V�F�D�S�H���&�K�D�U�D�F�W�H�U���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N�V���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 
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�(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

2.26 �7�K�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �X�Q�G�H�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�U�L�F�D�O��
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�U�H�� �V�K�R�Z�Q���R�Q�� �)�L�J�X�U�H������
���$�S�S�H�Q�G�L�[ �$�������� 

2.27 �7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �U�H�F�H�S�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �Y�L�F�L�Q�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �5�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� 


  ̂ �7�K�H���W�R�Z�Q���R�I���'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�����D�G�M�D�F�H�Q�W�����H�D�V�W������ 

�x �7�U�D�I�I�L�F���D�Q�G���7�U�D�Q�V�S�R�U�W�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���F�U�R�V�V�H�V���W�K�H���$�����������D�Q�G���W�K�H���$�����������D�O�R�Q�J���W�K�H���Z�H�V�W�H�U�Q���E�U�D�Q�F�K�H�V��
�Z�K�L�O�V�W���F�U�R�V�V�L�Q�J���W�K�H���$�����������D�O�R�Q�J���W�K�H���H�D�V�W�H�U�Q���E�U�D�Q�F�K�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���U�D�L�O���O�L�Q�H�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�H�V�W�H�U�Q���E�U�D�Q�F�K�H�V���R�I���W�K�H��
�(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���F�R�U�U�L�G�R�U�� 


  ̂ �7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���3�5�R�:�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q��
�F�R�U�U�L�G�R�U�V�����W�R���W�K�H���H�D�V�W�� 

�ƒ �%�U�L�G�O�H�Z�D�\�������������� 

�ƒ �%�U�L�G�O�H�Z�D�\���������������� 

�ƒ �%�U�L�G�O�H�Z�D�\���������������������D�Q�G 

�ƒ �)�R�R�W�S�D�W�K������������������ 

�x �(�F�R�O�R�J�\�� 

�ƒ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���(�X�U�R�S�H�D�Q���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���R�U���6�6�6�,���Z�L�W�K�L�Q���R�U���D�U�H���O�L�N�H�O�\���W�R��
�E�H���D�I�I�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �+�\�G�U�R�O�R�J�\�����)�O�R�R�G���5�L�V�N�����*�H�R�O�R�J�\���D�Q�G���+�\�G�U�R�J�H�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�U�R�V�V�� 

�ƒ �7�K�H���)�O�H�H�W�����W�K�D�W���U�X�Q�V���I�U�R�P���&�R�D�W�K�D�P���0�D�U�V�K�����W�R���W�K�H���Z�H�V�W���R�I���5�H�G�F�D�U���� 

�ƒ �7�K�H���0�L�O�O���5�D�F�H�����I�U�R�P���H�D�V�W���R�I���W�K�H���:�L�O�W�R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�R�P�S�O�H�[�������D�Q�G 

�ƒ �'�D�E�K�R�O�P���%�H�F�N�����I�U�R�P���W�K�H���Z�H�V�W���R�I���W�K�H���:�L�O�W�R�Q���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�R�P�S�O�H�[���� 


  ̂ �,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�����D���Q�X�P�E�H�U���R�I���G�U�D�L�Q�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���S�D�V�V���W�K�U�R�X�J�K���)�O�R�R�G���=�R�Q�H�������R�Q�O�\�� 

�x �&�X�O�W�X�U�D�O���+�H�U�L�W�D�J�H�� 


  ̂ �$���Q�X�P�E�H�U���R�I���O�L�V�W�H�G���E�X�L�O�G�L�Q�J�V�����V�W�U�X�F�W�X�U�H�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Y�L�F�L�Q�L�W�\���R�I���W�K�H��
�(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���F�R�U�U�L�G�R�U�V�����Z�K�L�O�V�W���V�H�Y�H�Q���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H��
�F�R�U�U�L�G�R�U�V�����W�R���W�K�H���V�R�X�W�K���D�W���/�D�]�H�Q�E�\���D�Q�G���/�D�F�N�H�Q�E�\���� 

�ƒ �2�O�G���+�D�O�O���)�D�U�P�K�R�X�V�H���D�Q�G���*�D�U�G�H�Q���:�D�O�O�����*�U�D�G�H���,�,�
���� 

�ƒ �������&�K�D�S�H�O���6�W�U�H�H�W�����*�U�D�G�H���,�,���� 

�ƒ ���������&�K�D�S�H�O���6�W�U�H�H�W�����*�U�D�G�H���,�,���� 

�ƒ �9�L�O�O�D�J�H���+�D�O�O���D�Q�G���*�D�W�H�S�L�H�U�V�����*�U�D�G�H���,�,���� 

�ƒ �6�W�D�E�O�H�V���%�\�U�H���%�D�U�Q���D�Q�G���)�R�O�G-�<�D�U�G�����F�L�U�F�D���������P�H�W�U�H�V���Z�H�V�W���R�I���2�O�G���+�D�O�O��
�)�D�U�P�K�R�X�V�H�����*�U�D�G�H���,�,���� 

�ƒ �*�U�D�Q�J�H���)�D�U�P�K�R�X�V�H���D�Q�G���)�D�U�P���&�R�W�W�D�J�H�����*�U�D�G�H���,�,�������D�Q�G 
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�ƒ �6�W�D�E�O�H���5�D�Q�J�H���D�G�M�R�L�Q�L�Q�J���6�R�X�W�K���6�L�G�H���R�I���2�O�G���+�D�O�O���)�D�U�P�K�R�X�V�H�����*�U�D�G�H��
�,�,���� 

�x �/�D�Q�G�V�F�D�S�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���/�D�Q�G�V�F�D�S�H���&�K�D�U�D�F�W�H�U���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N�V���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 

�:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V 

2.28 �7�K�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�� �I�R�U��
�W�K�H�� �V�X�S�S�O�\�� �D�Q�G�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �Z�D�W�H�U���D�U�H�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�����U�H�X�V�H���� �U�H�I�X�U�E�L�V�K�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�X�F�K��
�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �D�U�H�� �V�K�R�Z�Q�� �L�Q�� �)�L�J�X�U�H�� ���� ���$�S�S�H�Q�G�L�[�� �$������ �� �7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J��
�H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���U�H�F�H�S�W�R�U�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���Y�L�F�L�Q�L�W�\���R�I���W�K�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �5�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O���U�H�F�H�S�W�R�U�V���W�K�D�W���D�U�H���O�L�N�H�O�\���W�R���E�H���L�P�S�D�F�W�H�G���E�\���W�K�H��
�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���Z�D�W�H�U���D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q���D�Q�G���G�L�V�F�K�D�U�J�H��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���� 

�x �7�U�D�I�I�L�F���D�Q�G���7�U�D�Q�V�S�R�U�W�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���V�S�H�F�L�I�L�F���U�H�F�H�S�W�R�U�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���Z�L�W�K�L�Q���R�U���O�L�N�H�O�\���W�R���E�H���D�I�I�H�F�W�H�G���E�\��
�W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���Z�D�W�H�U���D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q���D�Q�G���G�L�V�F�K�D�U�J�H��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �(�F�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���O�L�H�V���Z�L�W�K�L�Q�� 

�ƒ �7�K�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U�����D�Q�G���� 

�ƒ �W�K�H���6�R�X�W�K���*�D�U�H���D�Q�G���&�R�D�W�K�D�P���6�D�Q�G�V���6�6�6�,���W�K�D�W���X�Q�G�H�U�S�L�Q�V���W�K�H��
�7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H��
�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� 

�x �+�\�G�U�R�O�R�J�\�����)�O�R�R�G���5�L�V�N�����*�H�R�O�R�J�\���D�Q�G���+�\�G�U�R�J�H�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���F�R�P�S�U�L�V�H�V���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���O�R�F�D�O�L�V�H�G���S�R�R�O�V���V�X�U�I�D�F�H���Z�D�W�H�U���E�R�G�L�H�V��
�Z�L�W�K�L�Q���P�D�U�V�K�\���J�U�R�X�Q�G���W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�R�Y�H�U���S�D�U�W�V���R�I���W�K�H���1�R�U�W�K���6�H�D���E�H�\�R�Q�G���W�K�H���+�L�J�K���0�H�D�Q���:�D�W�H�U��
�6�S�U�L�Q�J�V���O�H�Y�H�O���D�Q�G���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���S�D�V�V�H�V���W�K�U�R�X�J�K���)�O�R�R�G���=�R�Q�H�V�������D�Q�G������ 

�x �&�X�O�W�X�U�D�O���+�H�U�L�W�D�J�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���V�F�K�H�G�X�O�H�G���P�R�Q�X�P�H�Q�W�V�����Z�R�U�O�G���K�H�U�L�W�D�J�H���V�L�W�H�V���R�U���O�L�V�W�H�G��
�E�X�L�O�G�L�Q�J�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �/�D�Q�G�V�F�D�S�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���/�D�Q�G�V�F�D�S�H���&�K�D�U�D�F�W�H�U���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N�V���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 


  ̂ �7�K�H���6�R�X�W�K���*�D�U�H���D�Q�G���&�R�D�W�K�D�P���6�D�Q�G�V���D�U�H���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���D���V�H�Q�V�L�W�L�Y�H��
�O�D�Q�G�V�F�D�S�H���³�«�Z�K�L�F�K���P�X�F�K���O�D�Q�G�V�F�D�S�H���V�W�U�X�F�W�X�U�H���L�V���S�U�H�V�H�Q�W���W�R���J�L�Y�H���K�L�J�K��
�µ�V�W�U�H�Q�J�W�K���R�I���F�K�D�U�D�F�W�H�U�¶���Z�K�L�F�K���L�V���V�H�Q�V�L�W�L�Y�H���W�R���F�K�D�Q�J�H��� ́
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�2�Q�V�K�R�U�H���&�2�����7�U�D�Q�V�S�R�U�W���3�L�S�H�O�L�Q�H���&�R�U�U�L�G�R�U�� 

2.29 �7�K�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �X�Q�G�H�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Q�V�K�R�U�H�� �&�2����
�S�L�S�H�O�L�Q�H���� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �L�V���V�K�R�Z�Q���R�Q�� �)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$��������
�7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �U�H�F�H�S�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Y�L�F�L�Q�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���F�R�U�U�L�G�R�U�� 

�x �5�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� 


  ̂ �7�K�H���W�R�Z�Q�V���R�I���� 

�ƒ �'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�����������N�P���V�R�X�W�K�H�D�V�W�������D�Q�G 

�ƒ �5�H�G�F�D�U�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P���H�D�V�W������ 

�x �7�U�D�I�I�L�F���D�Q�G���7�U�D�Q�V�S�R�U�W�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���V�S�H�F�L�I�L�F���U�H�F�H�S�W�R�U�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�� 


  ̂ �%�U�L�G�O�H�Z�D�\�����������������O�L�H�V���W�R���W�K�H���H�D�V�W���R�I���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�� 

�x �(�F�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���O�L�H�V���Z�L�W�K�L�Q�� 

�ƒ �7�K�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U�����D�Q�G���� 

�ƒ �W�K�H���6�R�X�W�K���*�D�U�H���D�Q�G���&�R�D�W�K�D�P���6�D�Q�G�V���6�6�6�,���W�K�D�W���X�Q�G�H�U�S�L�Q�V���W�K�H��
�7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���&�R�D�V�W���6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H��
�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� 

�x �+�\�G�U�R�O�R�J�\�����)�O�R�R�G���5�L�V�N�����*�H�R�O�R�J�\���D�Q�G���+�\�G�U�R�J�H�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���F�R�P�S�U�L�V�H�V���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���O�R�F�D�O�L�V�H�G���S�R�R�O�V���V�X�U�I�D�F�H���Z�D�W�H�U���E�R�G�L�H�V��
�Z�L�W�K�L�Q���P�D�U�V�K�\���J�U�R�X�Q�G���W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���S�D�V�V�H�V���W�K�U�R�X�J�K���)�O�R�R�G���=�R�Q�H�V�������D�Q�G������ 

�x �&�X�O�W�X�U�D�O���+�H�U�L�W�D�J�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���V�F�K�H�G�X�O�H�G���P�R�Q�X�P�H�Q�W�V�����Z�R�U�O�G���K�H�U�L�W�D�J�H���V�L�W�H�V���R�U���O�L�V�W�H�G��
�E�X�L�O�G�L�Q�J�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�� 

�x �/�D�Q�G�V�F�D�S�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���/�D�Q�G�V�F�D�S�H���&�K�D�U�D�F�W�H�U���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N�V���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 


  ̂ �7�K�H���6�R�X�W�K���*�D�U�H���D�Q�G���&�R�D�W�K�D�P���6�D�Q�G�V���D�U�H���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���D���V�H�Q�V�L�W�L�Y�H��
�O�D�Q�G�V�F�D�S�H���³�«�Z�K�L�F�K���P�X�F�K���O�D�Q�G�V�F�D�S�H���V�W�U�X�F�W�X�U�H���L�V���S�U�H�V�H�Q�W���W�R���J�L�Y�H���K�L�J�K��
�µ�V�W�U�H�Q�J�W�K���R�I���F�K�D�U�D�F�W�H�U�¶���Z�K�L�F�K���L�V���V�H�Q�V�L�W�L�Y�H���W�R���F�K�D�Q�J�H��� ́

�x �2�W�K�H�U�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���L�V���D�Q���H�[�L�V�W�L�Q�J���R�I�I�V�K�R�U�H���J�D�V���S�L�S�H�O�L�Q�H���U�X�Q�Q�L�Q�J���W�R���W�K�H���V�R�X�W�K���R�I���W�K�H��
�F�R�U�U�L�G�R�U���W�K�U�R�X�J�K���W�R���W�K�H���&�$�7�6���J�D�V���W�H�U�P�L�Q�D�O���D�W���6�H�D�O���6�D�Q�G�V�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���L�V���D�Q���H�[�L�V�W�L�Q�J���R�I�I�V�K�R�U�H���Z�L�Q�G���I�D�U�P���O�R�F�D�W�H�G���W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�� 
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�&�2�����*�D�W�K�H�U�L�Q�J���1�H�W�Z�R�U�N���&�R�U�U�L�G�R�U�V 

2.30 �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J��
�Q�H�W�Z�R�U�N���S�L�S�H�O�L�Q�H�V���W�R���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���D�V���S�D�U�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����D�U�H���V�K�R�Z�Q���R�Q��
�)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$����� � � ��$�V�� �V�K�R�Z�Q���� �W�K�H�U�H���L�V�� �D�� �O�D�U�J�H�� �R�Y�H�U�O�D�S�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�H�V�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V��
�D�Q�G���W�K�R�V�H���I�R�U���W�K�H���*�D�V���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V���D�Q�G���W�K�H���(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V������
�$�V���V�X�F�K�����W�K�H���F�R�Q�V�W�U�D�L�Q�W�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�U�H���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���W�R���W�K�R�V�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G��
�D�E�R�Y�H���� �D�Q�G�� �U�H�O�D�W�H�� �W�R�� �W�K�H�� �W�K�U�H�H�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �U�R�X�W�H�V�� �W�K�D�W�� �H�[�W�H�Q�G�� �W�R�� �W�K�H�� �Z�H�V�W���� �W�R�Z�D�U�G�V��
�%�L�O�O�L�Q�J�K�D�P�� 

2.31 �7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �U�H�F�H�S�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Y�L�F�L�Q�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �5�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� 


  ̂ �7�K�H���D�U�H�D�V���R�I���� 

�ƒ �%�L�O�O�L�Q�J�K�D�P�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �P���Z�H�V�W�������D�Q�G 

�ƒ �3�R�U�W���&�O�D�U�H�Q�F�H�����D�G�M�D�F�H�Q�W�����Q�R�U�W�K���R�I���V�R�X�W�K�Z�H�V�W���E�U�D�Q�F�K���� 

�x �7�U�D�I�I�L�F���D�Q�G���7�U�D�Q�V�S�R�U�W�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�U�R�V�V���W�K�H���$���������D�Q�G���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���U�R�X�W�H�V���R�I���W�K�H���$�����������D�Q�G����
�S�D�U�W�L�D�O�O�\�����W�K�H���$�����������D�Q�G���%���������� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���F�U�R�V�V���W�K�H���6�W�R�F�N�W�R�Q���W�R���+�D�U�W�O�H�S�R�R�O���U�D�L�O�Z�D�\���O�L�Q�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���3�5�R�:�V���F�U�R�V�V�L�Q�J���R�U���D�G�M�D�F�H�Q�W���W�R���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�x �(�F�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U���U�R�X�W�H�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���V�H�O�H�F�W�H�G���W�R���I�R�O�O�R�Z���H�[�L�V�W�L�Q�J���S�L�S�H�Z�R�U�N���W�K�D�W��
�S�D�V�V�H�V���W�K�U�R�X�J�K���µ�J�D�S�V�¶���L�Q���W�K�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G��
�&�R�D�V�W �6�3�$�����S�6�3�$�����5�D�P�V�D�U���V�L�W�H�����Z�H�V�W���D�Q�G���F�H�Q�W�U�D�O���E�U�D�Q�F�K�H�V���� 


  ̂ �7�K�H���H�D�V�W�H�U�Q���E�U�D�Q�F�K���K�D�V���E�H�H�Q���V�H�O�H�F�W�H�G���D�V���D���I�X�U�W�K�H�U���R�S�W�L�R�Q���W�K�D�W���S�D�V�V�H�V��
�D�U�R�X�Q�G�����D�G�M�D�F�H�Q�W���W�R���L�Q���V�R�P�H���O�R�F�D�W�L�R�Q�V�����W�K�H���D�E�R�Y�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� 

�x �+�\�G�U�R�O�R�J�\�����)�O�R�R�G���5�L�V�N�����*�H�R�O�R�J�\���D�Q�G���+�\�G�U�R�J�H�R�O�R�J�\�� 


  ̂ �7�K�H���Z�H�V�W���D�Q�G���F�H�Q�W�U�D�O���F�R�U�U�L�G�R�U�V���E�R�X�Q�G���R�U���S�D�V�V���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���O�R�F�D�O�L�V�H�G��
�S�R�R�O�V���V�X�U�I�D�F�H���Z�D�W�H�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�W�K�L�Q���P�D�U�V�K�\���J�U�R�X�Q�G�����W�K�H���6�D�O�W�K�R�O�P�H���%�U�R�Q�H��
�5�H�V�H�U�Y�R�L�U�V���D�U�H���O�R�F�D�W�H�G���W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���Z�H�V�W���F�R�U�U�L�G�R�U�� 


  ̂ �7�K�H���Z�H�V�W���F�R�U�U�L�G�R�U���I�R�O�O�R�Z�V���W�K�H���U�R�X�W�H���R�I���%�H�O�D�V�L�V���%�H�F�N�� 


  ̂ �7�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V���S�D�V�V���W�K�U�R�X�J�K���)�O�R�R�G���=�R�Q�H�V�������������D�Q�G�������D�Q�G���L�Q�F�O�X�G�H���V�R�P�H���O�D�Q�G��
�W�K�D�W���E�H�Q�H�I�L�W�V���I�U�R�P���I�O�R�R�G���G�H�I�H�Q�F�H�V�� 

�x �&�X�O�W�X�U�D�O���+�H�U�L�W�D�J�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���L�V���R�Q�H���O�L�V�W�H�G���E�X�L�O�G�L�Q�J���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

�ƒ �+�D�Y�H�U�W�R�Q���+�L�O�O���D�Q�G���3�R�U�W���&�O�D�U�H�Q�F�H���:�D�U���0�H�P�R�U�L�D�O�����*�U�D�G�H���,�,���� 

�x �/�D�Q�G�V�F�D�S�H�� 


  ̂ �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���/�D�Q�G�V�F�D�S�H���&�K�D�U�D�F�W�H�U���'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�V���F�R�Y�H�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O��
�F�R�P�S�O�H�[�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���E�D�Q�N�V���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�� 
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3. �3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

�7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W 

3.1 �7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�P�S�U�L�V�H�V���W�K�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���J�D�V-�I�L�U�H�G��
�&�&�*�7�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �Q�H�W�� �H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �R�X�W�S�X�W�� �R�I�� �X�S�� �W�R������������ �0�:���� �� �,�W�� �Z�L�O�O��
�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �R�I�� �F�D�U�E�R�Q���G�L�R�[�L�G�H�� ���&�2������ �H�P�L�V�V�L�R�Q�V��
�I�U�R�P�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �G�H�V�L�J�Q�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\�� �R�I�� �X�S�� �W�R�� ���������� �� �,�Q��
�D�G�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H�U�H���L�V���D���Q�H�H�G���I�R�U���V�X�S�S�R�U�W�L�Q�J���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�Q�G���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V���W�R���I�D�F�L�O�L�W�D�W�H���W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�Q�G�� �W�R�� �L�Q�W�H�J�U�D�W�H�� �L�W�� �W�R�� �W�K�H�� �Z�L�G�H�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �F�D�U�E�R�Q�� �F�D�S�W�X�U�H��
�Q�H�W�Z�R�U�N���� �� �)�X�U�W�K�H�U�� �G�H�W�D�L�O�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �N�H�\�� �H�O�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�U�H��
�G�L�V�F�X�V�V�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���� 

�*�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���6�W�D�W�L�R�Q 

3.2 �7�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���F�R�P�S�U�L�V�H���X�S���W�R���W�K�U�H�H���&�&�*�7���X�Q�L�W�V���H�D�F�K���Z�L�W�K���D���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J��
�F�D�S�D�F�L�W�\�� �R�I�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �0�: �� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�D�U�E�R�Q�� �F�D�S�W�X�U�H�� �D�Q�G��
�F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q�� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W���� �� �,�W�� �L�V�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G��
�R�Q���D���P�R�G�X�O�D�U���E�D�V�L�V���V�X�F�K���W�K�D�W���H�D�F�K���µ�S�R�Z�H�U���L�V�O�D�Q�G�¶���Z�L�O�O���E�H���W�K�H���V�D�P�H�����F�R�P�S�U�L�V�L�Q�J�� 

�x �2�Q�H���J�D�V���W�X�U�E�L�Q�H�� 

�x �2�Q�H���V�W�H�D�P���W�X�U�E�L�Q�H�� 

�x �2�Q�H���K�H�D�W���U�H�F�R�Y�H�U�\���V�W�H�D�P���J�H�Q�H�U�D�W�R�U�����+�5�6�*���� 

�x �6�H�O�H�F�W�L�Y�H���F�D�W�D�O�\�W�L�F���U�H�G�X�F�W�L�R�Q�����6�&�5�����H�T�X�L�S�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���U�H�P�R�Y�D�O���R�I���Q�L�W�U�R�J�H�Q���R�[�L�G�H�V��
�I�U�R�P���W�K�H���I�O�X�H���J�D�V�� 

�x �2�Q�H���R�U���W�Z�R���V�W�D�F�N�V���I�R�U���W�K�H���G�L�V�F�K�D�U�J�H���R�I���H�P�L�V�V�L�R�Q�V���W�R���D�L�U�� 

�x �1�D�W�X�U�D�O���J�D�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�L�Q�J���H�T�X�L�S�P�H�Q�W�� 

�x �2�Q�H���R�U���P�R�U�H���D�X�[�L�O�L�D�U�\���E�R�L�O�H�U�V���D�Q�G�����R�U���G�L�H�V�H�O���J�H�Q�H�U�D�W�R�U�V�� 

�x �7�U�D�Q�V�I�R�U�P�H�U�V�����I�R�U���W�K�H���L�P�S�R�U�W���D�Q�G���H�[�S�R�U�W���R�I���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�������D�Q�G 

�x �$�Q�F�L�O�O�D�U�\���H�T�X�L�S�P�H�Q�W�����H���J�����D�L�U���F�R�P�S�U�H�V�V�R�U�V�����S�X�P�S�V�����F�K�H�P�L�F�D�O���V�W�R�U�D�J�H�����I�D�Q���F�R�R�O�H�U�V�� 

3.3 �1�D�W�X�U�D�O�� �J�D�V�� ���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�H�P�S�H�U�D�W�X�U�H���� �S�U�H�V�V�X�U�H���� �H�W�F������ �Z�L�O�O�� �E�H��
�F�R�P�E�X�V�W�H�G���L�Q���W�K�H���J�D�V���W�X�U�E�L�Q�H�������7�K�H���K�R�W���F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q���S�U�R�G�X�F�W���J�D�V�H�V���H�[�S�D�Q�G���D�F�U�R�V�V���W�K�H��
�E�O�D�G�H�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �J�D�V�� �W�X�U�E�L�Q�H�� �F�D�X�V�L�Q�J�� �L�W�� �W�R�� �U�R�W�D�W�H�� �D�Q�G�� �G�U�L�Y�H�� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �J�H�Q�H�U�D�W�R�U������
�7�K�H���J�D�V���W�X�U�E�L�Q�H���H�[�K�D�X�V�W���J�D�V�H�V���D�U�H���S�D�V�V�H�G���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���+�5�6�*�� �W�R���U�H�F�R�Y�H�U���W�K�H���X�V�H�I�X�O��
�K�H�D�W���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H�P���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���S�U�R�G�X�F�H���V�W�H�D�P�����D�W���Y�D�U�L�R�X�V���S�U�H�V�V�X�U�H���O�H�Y�H�O�V�����I�R�U���X�V�H���Z�L�W�K�L�Q��
�W�K�H���V�W�H�D�P���W�X�U�E�L�Q�H�����R�U���W�R���V�H�U�Y�H���R�W�K�H�U���V�W�H�D�P���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q��
�R�U�� �Z�L�G�H�U�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �(�P�L�V�V�L�R�Q�V���I�U�R�P�� �W�K�H�� �+�5�6�*���� �L�Q�� �D���W�U�D�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �&�&�*�7��
�S�O�D�Q�W�����Z�R�X�O�G���W�K�H�Q���E�H���U�H�O�H�D�V�H�G���I�U�R�P���D���V�W�D�F�N���G�H�G�L�F�D�W�H�G���W�R���H�D�F�K���S�R�Z�H�U���L�V�O�D�Q�G�� 

3.4 �6�S�H�Q�W���V�W�H�D�P���I�U�R�P���W�K�H���V�W�H�D�P���W�X�U�E�L�Q�H���Z�L�O�O���E�H���F�R�R�O�H�G���D�Q�G���F�R�Q�G�H�Q�V�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���U�H�V�X�O�W�D�Q�W��
�F�R�Q�G�H�Q�V�D�W�H�� �U�H�W�X�U�Q�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �+�5�6�*�� �I�R�U�� �U�H�X�V�H���� �� �:�D�W�H�U�� �X�V�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�H�D�P���� �Z�D�W�H�U��
�F�\�F�O�H�� �Z�L�O�O�� �Q�H�H�G�� �W�R�� �E�H�� �R�I�� �H�[�W�U�H�P�H�O�\�� �K�L�J�K�� �S�X�U�L�W�\���� �� �1�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V���� �W�K�H�� �F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V��
�H�Y�D�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�H�Q�V�L�Q�J�� �R�I�� �Z�D�W�H�U�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �F�\�F�O�H�� �F�D�Q�� �F�D�X�V�H�� �D�� �E�X�L�O�G-�X�S�� �R�I��
�U�H�V�L�G�X�D�O���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���V�R�O�L�G�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���S�L�S�H���Z�R�U�N�������,�W���L�V�����W�K�H�U�H�I�R�U�H���� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R���S�X�U�J�H���D��
�V�P�D�O�O���D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���U�H�F�L�U�F�X�O�D�W�L�Q�J���Z�D�W�H�U�����N�Q�R�Z�Q���D�V���E�R�L�O�H�U���E�O�R�Z�G�R�Z�Q���������$�Q�\���E�O�R�Z�G�R�Z�Q��
�U�H�P�R�Y�H�G���I�U�R�P���W�K�H���F�\�F�O�H���Z�L�O�O���Q�H�H�G���W�R���E�H���P�D�G�H-�X�S���Z�L�W�K���I�U�H�V�K���G�H�P�L�Q�H�U�D�O�L�V�H�G���Z�D�W�H�U�� 
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3.5 �$�� �Z�D�W�H�U�� �W�U�H�D�W�P�H�Q�W�� �S�O�D�Q�W�� ���:�7�3���� �Z�L�O�O�� �W�K�H�U�H�I�R�U�H�� �E�H�� �X�V�H�G�� �W�R�� �W�U�H�D�W�� �U�D�Z�� �Z�D�W�H�U�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R��
�U�H�P�R�Y�H�����D�O�P�R�V�W�����D�O�O���R�I���W�K�H���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���V�R�O�L�G�V���S�U�H�V�H�Q�W���D�Q�G���S�U�R�Y�L�G�H���P�D�N�H-�X�S���Z�D�W�H�U���W�R���W�K�H��
�V�W�H�D�P�����Z�D�W�H�U���F�\�F�O�H�������7�K�H���G�H�V�L�J�Q���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���P�D�\���L�Q�F�O�X�G�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O��
�:�7�3�V�� �I�R�U�� �H�D�F�K�� �S�R�Z�H�U�� �L�V�O�D�Q�G�� �R�U�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �I�R�U�� �D�� �O�D�U�J�H�U�� �:�7�3�� �V�H�U�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �Z�K�R�O�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�� 

3.6 �7�K�H�U�H�� �D�U�H�� �D�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �R�S�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �G�X�W�\�� �I�R�U�� �W�K�H��
�F�R�Q�G�H�Q�V�D�W�L�R�Q���R�I���V�W�H�D�P���H�[�L�W�L�Q�J���W�K�H���V�W�H�D�P���W�X�U�E�L�Q�H���� 

�x �:�H�W���&�R�R�O�L�Q�J�� 


  ̂ �R�Q�F�H-�W�K�U�R�X�J�K�����G�L�U�H�F�W���� 


  ̂ �G�U�D�I�W�� 

�ƒ �1�D�W�X�U�D�O�� 

�ƒ �)�R�U�F�H�G�� 

�x �'�U�\���&�R�R�O�L�Q�J�� 


  ̂ �$�L�U-�F�R�R�O�H�G���F�R�Q�G�H�Q�V�H�U�V�� 

�x �+�\�E�U�L�G���&�R�R�O�L�Q�J�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���D���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���E�R�W�K���Z�H�W���D�Q�G���G�U�\���F�R�R�O�L�Q�J�� 

3.7 �7�K�H�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �R�Q-�J�R�L�Q�J��
�I�H�D�V�L�E�L�O�L�W�\�� �V�W�X�G�L�H�V���D�Q�G���W�K�H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�U�H�I�H�U�U�H�G�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G��
�W�K�U�R�X�J�K���D���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���%�H�V�W���$�Y�D�L�O�D�E�O�H���7�H�F�K�Q�L�T�X�H�V�����%�$�7�������Z�K�L�F�K���D�S�S�U�D�L�V�H�V���D���U�D�Q�J�H��
�R�I���I�D�F�W�R�U�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���L�P�S�D�F�W�����S�O�D�Q�W���H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\���D�Q�G���F�D�S�L�W�D�O���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�Q�J��
�F�R�V�W�V���� ���:�D�W�H�U�� �D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �X�V�H�G�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �Z�D�W�H�U�� �Z�L�O�O��
�E�H���N�H�\�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���%�$�7���I�R�U���W�K�H���F�K�R�L�F�H���R�I���F�R�R�O�L�Q�J���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���� ���7�K�H��
�I�H�D�V�L�E�L�O�L�W�\�� �V�W�X�G�L�H�V�� �Z�L�O�O�� �D�O�V�R���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�V���D���Z�K�R�O�H���Z�L�O�O���E�H���L�Q�V�W�D�O�O�H�G�����H���J���� �R�Q���D���P�R�G�X�O�D�U���E�D�V�L�V���I�R�U���H�D�F�K���H�O�H�P�H�Q�W��
�R�U���D�V���D���µ�E�O�R�F�N�¶���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���D�O�O���R�I���W�K�H���F�R�R�O�L�Q�J���G�X�W�\���I�R�U���W�K�H���Z�K�R�O�H���S�O�D�Q�W���� 

3.8 �$�X�[�L�O�L�D�U�\�� �E�R�L�O�H�U�V�� �D�Q�G���� �R�U�� �G�L�H�V�H�O�� �J�H�Q�H�U�D�W�R�U�V�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �L�Q�V�W�D�O�O�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �V�L�W�H�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R��
�S�U�R�Y�L�G�H�� �K�H�D�W���� �V�W�H�D�P�� �D�Q�G�� �D�� �V�R�X�U�F�H�� �R�I�� �H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�� ���L�I�� �Q�R�W�� �H�[�W�H�U�Q�D�O�O�\�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H���� �G�X�U�L�Q�J��
�V�W�D�U�W-�X�S���R�U���V�K�X�W�G�R�Z�Q�� 

�6�H�O�H�F�W�L�Y�H���&�D�W�D�O�\�W�L�F���5�H�G�X�F�W�L�R�Q�����6�&�5�� 
3.9 �1�D�W�X�U�D�O���J�D�V���L�V���D�Q���L�Q�K�H�U�H�Q�W�O�\���F�O�H�D�Q���I�X�H�O���D�Q�G���L�W�V���F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q���L�V���K�L�J�K�O�\���H�I�I�L�F�L�H�Q�W�������$�V���V�X�F�K��

�W�K�H�� �F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q�� �J�D�V�H�V�� �I�U�R�P�� �D�� �W�\�S�L�F�D�O�� �&�&�*�7�� �S�O�D�Q�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �Q�H�J�O�L�J�L�E�O�H�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �R�I��
�V�X�O�S�K�X�U�� �G�L�R�[�L�G�H ���6�2������ �D�Q�G�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�W�H�� �P�D�W�W�H�U���� �� �,�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �R�S�W�L�P�L�V�D�W�L�R�Q�� �R�I��
�F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���D���J�D�V���W�X�U�E�L�Q�H���L�V���Z�H�O�O���X�Q�G�H�U�V�W�R�R�G���V�X�F�K���W�K�D�W���W�K�H���H�P�L�V�V�L�R�Q�V���R�I���R�[�L�G�H�V��
�R�I�� �Q�L�W�U�R�J�H�Q�� ���1�2�[���� �D�Q�G�� �F�D�U�E�R�Q�� �P�R�Q�R�[�L�G�H ���&�2���� �D�U�H�� �F�D�U�H�I�X�O�O�\�� �F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G�� �E�\�� �G�H�V�L�J�Q�� �D�Q�G��
�W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���R�I���S�U�L�P�D�U�\���F�R�Q�W�U�R�O���P�H�D�V�X�U�H�V�� 

3.10 �+�R�Z�H�Y�H�U���� �L�Q�� �-�X�O�\�� ������������ �U�H�Y�L�V�H�G�� �%�$�7�� �&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�V���I�R�U�� �/�D�U�J�H�� �&�R�P�E�X�V�W�L�R�Q���3�O�D�Q�W�V�� �Z�H�U�H��
�S�X�E�O�L�V�K�H�G���� �Z�K�L�F�K�� �V�H�W�� �R�X�W�� �W�K�H�� �$�F�K�L�H�Y�D�E�O�H�� �(�P�L�V�V�L�R�Q�� �/�H�Y�H�O�V�� �I�R�U�� �F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q�� �S�O�D�Q�W��
�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �Q�H�Z�� �&�&�*�7�V���� �D�Q�G�� �W�K�R�V�H�� �O�H�Y�H�O�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�F�K�L�H�Y�D�E�O�H�� �I�R�U�� �K�L�J�K�� �H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\��
�&�&�*�7�V���Z�K�H�Q���X�V�L�Q�J���S�U�L�P�D�U�\���F�R�Q�W�U�R�O���P�H�D�V�X�U�H�V���D�O�R�Q�H������ 

3.11 �,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���Z�L�O�O���F�D�S�W�X�U�H���W�K�H���&�2�����I�U�R�P���W�K�H���H�[�K�D�X�V�W���J�D�V�H�V��
�I�U�R�P�� �W�K�H�� �J�D�V�� �W�X�U�E�L�Q�H���� �+�5�6�*�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�L�U�� �U�H�O�H�D�V�H�� �W�R�� �D�L�U���� �� �7�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W�� �L�V��
�G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �E�H�O�R�Z���� �E�X�W�� �Z�L�O�O�� �X�V�H�� �D�Q�� �D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q�� �S�U�R�F�H�V�V�� �Z�L�W�K�� �D�� �U�H�J�H�Q�H�U�D�E�O�H�� �P�H�G�L�D�� �W�K�D�W��
�P�D�\���E�H���G�H�J�U�D�G�H�G���L�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���1�2�[�����7�K�H�U�H�I�R�U�H���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���1�2�[���F�R�Q�W�U�R�O���P�H�D�V�X�U�H�V��
�P�D�\���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W������ 
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3.12 �6�&�5���L�V���D���V�H�F�R�Q�G�D�U�\���D�E�D�W�H�P�H�Q�W���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���W�K�H���L�Q�M�H�F�W�L�R�Q���R�I���D�P�P�R�Q�L�D���L�Q�W�R���W�K�H��
�I�O�X�H�� �J�D�V�� �W�R�� �U�H�D�F�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �1�2�[�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�H�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �F�D�W�D�O�\�V�W���� �� �7�K�H�� �6�&�5��
�H�T�X�L�S�P�H�Q�W�����L�I���U�H�T�X�L�U�H�G�����Z�L�O�O���E�H���L�Q�V�W�D�O�O�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���+�5�6�*�����D�V���L�V���W�\�S�L�F�D�O���S�U�D�F�W�L�F�H���Z�L�W�K�L�Q��
�W�K�H���S�R�Z�H�U���L�Q�G�X�V�W�U�\���D�Q�G���V�S�D�F�H���Z�L�O�O���E�H���P�D�G�H���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���S�O�D�Q�W���I�R�R�W�S�U�L�Q�W���W�R���D�F�F�R�P�P�R�G�D�W�H��
�6�&�5���L�I���U�H�T�X�L�U�H�G�� 

3.13 �7�K�H�� �O�H�Y�H�O�� �R�I�� �1�2�[���U�H�P�R�Y�D�O�� ���L�I�� �D�Q�\���� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �W�K�H��
�V�X�E�M�H�F�W���R�I���R�Q-�J�R�L�Q�J���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���V�W�X�G�L�H�V���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W���D�Q�G���H�P�L�V�V�L�R�Q���O�L�P�L�W�V��
�W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �P�H�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W��
�X�S�R�Q�����D�P�R�Q�J�V�W���R�W�K�H�U���P�D�W�W�H�U�V�����W�K�H���V�H�Q�V�L�W�L�Y�L�W�\���R�I���W�K�H���F�D�U�E�R�Q���F�D�S�W�X�U�H���D�E�V�R�U�E�H�Q�W���W�R���1�2�[������
�7�K�H�V�H�� �V�W�X�G�L�H�V�� �Z�L�O�O�� �V�H�H�N�� �W�R�� �R�S�W�L�P�L�V�H�� �W�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I���D�� �S�O�D�Q�W�� �D�V�� �Z�K�R�O�H�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R��
�P�D�[�L�P�L�V�H�� �H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\�� �D�Q�G�� �P�L�Q�L�P�L�V�H�� �H�P�L�V�V�L�R�Q�V���� �Z�D�V�W�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� 

�&�D�S�W�X�U�H���3�O�D�Q�W 

3.14 �7�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G�� �W�R�� �F�D�S�W�X�U�H�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �������� ���Z���Z���� �R�I�� �W�K�H�� �&�2����
�H�P�L�W�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�������$�W���I�X�O�O���O�R�D�G�����W�K�L�V���F�R�X�O�G���H�T�X�D�W�H���W�R���D���F�D�S�W�X�U�H���R�I����������
�W�R�� �����P�L�O�O�L�R�Q�� �W�R�Q�Q�H�V�� �R�I�� �&�2�����S�H�U�� �S�R�Z�H�U�� �L�V�O�D�Q�G�� �����������W�R�� �����P�L�O�O�L�R�Q�� �W�R�Q�Q�H�V���� �W�R�W�D�O���� �S�H�U�� �\�H�D�U����
�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���X�S�R�Q���W�K�H���W�X�U�E�L�Q�H���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���F�K�R�V�H�Q�� 

3.15 �$�V�� �Z�L�W�K�� �W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �L�W�� �L�V�� �H�[�S�H�F�W�H�G���W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W���Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G��
�V�X�F�K�� �W�K�D�W�� �H�D�F�K�� �S�R�Z�H�U�� �L�V�O�D�Q�G�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �E�\�� �D�� �G�H�G�L�F�D�W�H�G�� �µ�F�D�S�W�X�U�H�� �I�D�F�L�O�L�W�\�¶�� ���D�V�� �R�Q�H��
�W�U�D�L�Q���������(�D�F�K���F�D�S�W�X�U�H���I�D�F�L�O�L�W�\���Z�L�O�O���E�H���W�K�H���V�D�P�H�����F�R�P�S�U�L�V�L�Q�J���S�U�L�P�D�U�L�O�\���R�I�� 

�x �I�O�X�H���J�D�V���S�U�H-�W�U�H�D�W�P�H�Q�W�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���F�R�R�O�L�Q�J�����V�F�U�X�E�E�L�Q�J�� 

�x �&�2�����D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���F�R�O�X�P�Q�����D�E�V�R�U�E�H�U������ 

�x �&�2�����U�H�P�R�Y�D�O���F�R�O�X�P�Q�����V�W�U�L�S�S�H�U���� 

�x �R�Q�H���R�U���P�R�U�H���D�X�[�L�O�L�D�U�\���E�R�L�O�H�U�V���D�Q�G�����R�U���G�L�H�V�H�O���J�H�Q�H�U�D�W�R�U�V�����D�Q�G 

�x �D�Q�F�L�O�O�D�U�\���H�T�X�L�S�P�H�Q�W�����H���J�����D�L�U���F�R�P�S�U�H�V�V�R�U�V�����S�X�P�S�V�����F�K�H�P�L�F�D�O���V�W�R�U�D�J�H�����H�[�W�H�U�Q�D�O��
�S�L�S�H�Z�R�U�N���� 

3.16 �3�U�L�R�U�� �W�R�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �D�E�V�R�U�E�H�U�� �F�R�O�X�P�Q���� �W�K�H�� �I�O�X�H�� �J�D�V�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���E�H���F�R�R�O�H�G���W�R���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�G���G�H�V�L�J�Q���W�H�P�S�H�U�D�W�X�U�H�����F�������ƒ�&�����S�R�V�V�L�E�O�\��
�E�\���X�V�L�Q�J���D���O�D�U�J�H���J�D�V�����J�D�V���K�H�D�W���H�[�F�K�D�Q�J�H�U���L�Q���F�R�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���D���I�L�Q�H���Z�D�W�H�U���V�S�U�D�\���L�Q���D��
�F�R�O�X�P�Q���� �� �7�K�H�� �G�H�V�L�J�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �P�D�G�H�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �D�F�K�L�H�Y�H�� �W�K�H��
�R�S�W�L�P�X�P���O�H�Y�H�O���R�I���K�H�D�W���W�U�D�Q�V�I�H�U�� 

3.17 �2�Q�F�H�� �F�R�R�O�H�G���� �W�K�H�� �I�O�X�H�� �J�D�V�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G�� �W�R�� �D�Q��
�D�E�V�R�U�E�H�U�� �F�R�O�X�P�Q���� �� �,�Q�� �W�K�H�� �F�R�O�X�P�Q���� �W�K�H�� �I�O�X�H�� �J�D�V�H�V�� �Z�L�O�O���E�H�� �W�U�H�D�W�H�G���Z�L�W�K�� �D�Q�� �D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q��
�V�R�O�Y�H�Q�W���W�K�D�W���Z�L�O�O���U�H�P�R�Y�H���W�K�H���&�2�����I�U�R�P���W�K�H���J�D�V���V�W�U�H�D�P�������7�K�H���V�R�O�Y�H�Q�W���W�R���E�H���X�V�H�G���L�V���W�K�H��
�V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �R�Q-�J�R�L�Q�J�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �V�W�X�G�L�H�V���� �E�X�W�� �Z�L�O�O�� �O�L�N�H�O�\�� �E�H�� �D�Q�� �D�T�X�H�R�X�V�� �V�R�O�X�W�L�R�Q���R�I��
�D�P�P�R�Q�L�D�����D�P�L�Q�H�V���D�Q�G���D�P�L�Q�R���D�F�L�G���V�D�O�W�V�������7�K�H���D�O�N�D�O�L�Q�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���W�K�H���V�R�O�Y�H�Q�W���Z�L�O�O���P�H�D�Q��
�W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���V�H�O�H�F�W�L�Y�H�O�\���D�E�V�R�U�E���D�F�L�G�L�F���J�D�V�H�V���V�X�F�K���D�V���&�2���� 

3.18 �7�K�H�� �&�2��-�O�H�D�Q�� �I�O�X�H�� �J�D�V�H�V�� �Z�L�O�O�� �W�K�H�Q�� �H�[�L�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �W�R�S�� �R�I�� �W�K�H�� �D�E�V�R�U�E�H�U�� �F�R�O�X�P�Q�� �I�U�R�P��
�Z�K�H�U�H���W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���U�R�X�W�H�G���W�R���W�K�H���E�D�V�H���R�I���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���V�W�D�F�N���I�R�U���G�L�V�S�H�U�V�L�R�Q���W�R��
�D�W�P�R�V�S�K�H�U�H���� �� �'�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �V�R�O�Y�H�Q�W�� �W�R�� �E�H�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�E�V�R�U�E�H�U�� ���D�Q�G����
�S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�O�\���� �L�W�V�� �Y�R�O�D�W�L�O�L�W�\������ �D�� �I�O�X�H�� �J�D�V�� �Z�D�V�K�L�Q�J�� �X�Q�L�W�� �P�D�\�� �E�H�� �L�Q�V�W�D�O�O�H�G�� �W�R�� �U�H�P�R�Y�H��
�H�Q�W�U�D�L�Q�H�G���V�R�O�Y�H�Q�W���I�U�R�P���W�K�H���I�O�X�H���J�D�V�H�V���S�U�L�R�U���W�R���W�K�H�L�U���U�H�O�H�D�V�H���W�R���W�K�H���D�W�P�R�V�S�K�H�U�H�� 

3.19 �&�2��-�U�L�F�K�� �V�R�O�Y�H�Q�W�� �Z�L�O�O�� �O�H�D�Y�H�� �W�K�H�� �D�E�V�R�U�E�H�U�� �F�R�O�X�P�Q�� �D�Q�G�� �S�D�V�V�� �W�R�� �D�� �V�W�U�L�S�S�H�U�� �F�R�O�X�P�Q�� �I�R�U��
�U�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���� �� �7�K�H�� �V�W�U�L�S�S�H�U�� �F�R�O�X�P�Q�� �X�V�H�V�� �K�H�D�W�� �W�R�� �U�H�O�H�D�V�H�� �W�K�H�� �&�2�����I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�R�O�Y�H�Q�W������
�7�K�H���K�R�W���&�2��-�O�H�D�Q���V�R�O�Y�H�Q�W���O�H�D�Y�H�V���W�K�H���V�W�U�L�S�S�H�U���F�R�O�X�P�Q���D�Q�G���L�V���U�H�F�L�U�F�X�O�D�W�H�G���� �O�L�N�H�O�\�� �Y�L�D���D��
�K�H�D�W���H�[�F�K�D�Q�J�H�U�����E�D�F�N���W�R���W�K�H���W�R�S���R�I���W�K�H���D�E�V�R�U�E�H�U���F�R�O�X�P�Q�� 
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3.20 �$�V���G�L�V�F�X�V�V�H�G���D�E�R�Y�H�����W�K�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���V�R�O�Y�H�Q�W���P�D�\���G�H�J�U�D�G�H���L�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I��
�1�2�[���� �� �1�2�[���L�V�� �D�O�V�R�� �D�Q�� �D�F�L�G�L�F�� �J�D�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�L�Q�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�O�N�D�O�L�Q�H�� �V�R�O�Y�H�Q�W���� ���$�E�V�R�U�S�W�L�R�Q�� �R�I��
�Q�R�Q-�&�2�����J�D�V�H�V���Z�L�O�O���U�H�G�X�F�H���W�K�H���µ�F�D�S�D�F�L�W�\�¶���R�I���W�K�H���V�R�O�Y�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���R�I���&�2���������,�Q��
�D�G�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���R�I���1�2�[���L�Q�W�R���W�K�H���V�R�O�Y�H�Q�W���F�R�X�O�G���F�U�H�D�W�H���V�D�O�W�V���Z�K�L�F�K���Z�R�X�O�G���P�H�D�Q��
�W�K�D�W���W�K�H���1�2�[���Z�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���U�H�O�H�D�V�H�G���I�U�R�P���W�K�H���V�R�O�Y�H�Q�W�������7�K�H�U�H�I�R�U�H���W�K�H���6�&�5���D�E�D�W�H�P�H�Q�W��
�V�\�V�W�H�P�� �L�V�� �O�L�N�H�O�\�� �W�R�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �P�L�Q�L�P�L�V�H�� �1�2�[���O�H�Y�H�O�V�� �H�Q�W�H�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�D�U�E�R�Q�� �F�D�S�W�X�U�H��
�V�\�V�W�H�P���� �D�O�W�K�R�X�J�K�� �L�W�� �Z�L�O�O�� �Q�R�W���E�H�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �W�R�� �H�Q�W�L�U�H�O�\�� �U�H�P�R�Y�H�� �1�2�[���R�U�� �R�W�K�H�U�� �L�P�S�X�U�L�W�L�H�V��
�I�U�R�P���W�K�H���I�O�X�H���J�D�V�H�V���I�U�R�P���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�����W�K�H�U�H�I�R�U�H�����V�R�P�H���V�R�O�Y�H�Q�W���Z�L�O�O���Q�H�H�G���W�R��
�E�H���S�X�U�J�H�G���D�Q�G���P�D�G�H-�X�S���Z�L�W�K���I�U�H�V�K���V�R�O�Y�H�Q�W�� 

3.21 �7�K�H�� �&�2�����V�W�U�H�D�P�� �H�[�L�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �W�R�S�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�U�L�S�S�H�U�� �F�R�O�X�P�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �S�D�V�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D��
�F�R�Q�G�H�Q�V�H�U�� �L�Q�� �R�U�G�H�U���W�R�� �U�H�P�R�Y�H�� �D�Q�\�� �Z�D�W�H�U�� �D�Q�G�� �V�R�O�Y�H�Q�W���Y�D�S�R�X�U�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �L�Q���W�K�H�� �V�W�U�H�D�P��
�I�R�U�� �U�H�W�X�U�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�W�U�L�S�S�H�U�� �F�R�O�X�P�Q���� �� �7�K�H�� �&�2���� �V�W�U�H�D�P�� �Z�L�O�O�� �W�K�H�Q�� �S�D�V�V�� �W�R�� �W�K�H�� �&�2����
�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�L�Q�J�����F�R�P�S�U�H�V�V�R�U���V�W�D�W�L�R�Q�� 

3.22 �7�K�H���H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�����V�W�H�D�P�����Z�D�W�H�U���D�Q�G���D�L�U���F�L�U�F�X�L�W�V���R�I���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���F�D�S�W�X�U�H��
�S�O�D�Q�W���Z�L�O�O���E�H���L�Q�W�H�J�U�D�W�H�G���D�V���I�D�U���D�V���L�V���W�H�F�K�Q�L�F�D�O�O�\���S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���P�L�Q�L�P�L�V�H���W�K�H���X�V�H��
�R�I�� �H�Q�H�U�J�\�� �D�W�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �)�R�U�� �H�[�D�P�S�O�H���� �V�W�H�D�P���Z�L�O�O���E�H�� �D�E�O�H�� �W�R�� �E�H��
�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �+�5�6�*�� �R�I�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G���� �R�Q�F�H��
�X�V�H�G�����U�H�W�X�U�Q�H�G���W�R���W�K�H���+�5�6�*���I�R�U���U�H-�X�V�H������ 

3.23 �6�L�P�L�O�D�U�O�\���� �W�K�H�� �R�Q-�J�R�L�Q�J�� �I�H�D�V�L�E�L�O�L�W�\�� �V�W�X�G�L�H�V�� �D�U�H�� �H�[�D�P�L�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�H�I�H�U�U�H�G�� �V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�Q��
�U�H�V�S�H�F�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W�� �D�Q�G�� �K�R�Z�� �W�K�H�V�H�� �Z�L�O�O�� �E�H��
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���R�Q-�V�L�W�H�����L���H�����P�R�G�X�O�D�U���E�D�V�L�V���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� 

3.24 �$�V���S�H�U���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�����D�X�[�L�O�L�D�U�\���E�R�L�O�H�U�V���D�Q�G�����R�U���G�L�H�V�H�O���J�H�Q�H�U�D�W�R�U�V���P�D�\���E�H���X�V�H�G��
�I�R�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G�� �V�W�D�U�W-�X�S�� �D�Q�G�� �V�K�X�W�G�R�Z�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W��� � � ��+�R�Z�H�Y�H�U���� �W�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W��
�G�H�V�L�J�Q�� �E�D�V�L�V�� �L�V�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �V�W�D�U�W-�X�S�� �K�H�D�W�H�U�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �L�Q�V�W�D�O�O�H�G�� ���I�R�U�� �I�X�H�O�� �J�D�V��
�W�U�H�D�W�P�H�Q�W�����D�Q�G���W�K�D�W���S�R�Z�H�U���Z�R�X�O�G���E�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���I�R�U���V�W�D�U�W-
�X�S�� 

�)�X�H�O 

3.25 �1�D�W�X�U�D�O�� �J�D�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �X�V�H�G�� �D�V�� �W�K�H�� �V�R�O�H�� �I�X�H�O�� �I�R�U�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �&�&�*�7���� �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R��
�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �1�*�*���� �Q�D�W�X�U�D�O�� �J�D�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �V�X�S�S�O�L�H�G�� �Y�L�D�� �D�� �W�L�H-�L�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �K�L�J�K-�S�U�H�V�V�X�U�H��
�J�D�V���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���Q�H�W�Z�R�U�N���L�Q���W�K�H���D�U�H�D�������,�W���L�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�L�O�O���E�H���D�W���W�K�H��
�I�H�H�G�H�U�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �&�H�Q�W�U�D�O���$�U�H�D���7�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �6�\�V�W�H�P�� ���&�$�7�6���� �J�D�V�� �S�U�R�F�H�V�V�L�Q�J�� �W�H�U�P�L�Q�D�O��
�W�R���W�K�H���Q�R�U�W�K���R�I���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�����D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �N�P���Z�H�V�W���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�������$�Q���$�E�R�Y�H��
�*�U�R�X�Q�G���,�Q�V�W�D�O�O�D�W�L�R�Q�����$�*�,�����Z�L�O�O���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���D�W���W�K�H���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���S�R�L�Q�W���W�R���W�K�H���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��
�V�\�V�W�H�P���D�Q�G���D���J�D�V���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���R�Q���6�L�W�H�� 

3.26 �7�K�H���U�R�X�W�H���F�R�U�U�L�G�R�U���E�H�L�Q�J���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���I�R�U���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���K�L�J�K-�S�U�H�V�V�X�U�H���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��
�V�\�V�W�H�P���L�V���V�K�R�Z�Q���L�Q���)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$���� 

�(�O�H�F�W�U�L�F�D�O���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q 

3.27 �7�K�H�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�H�D�� �F�R�P�S�U�L�V�H�V�� �������� �N�L�O�R�Y�R�O�W�� ���N�9���� �D�Q�G��
������  �N�9�� �R�Y�H�U�K�H�D�G�� �O�L�Q�H�V�� �D�V�� �Z�H�O�O�� �D�V���O�R�Z�H�U�� �Y�R�O�W�D�J�H�� �X�Q�G�H�U�J�U�R�X�Q�G�� �F�D�E�O�H�V�� �W�K�D�W�� �V�H�U�Y�H����
�D�P�R�Q�J�V�W���R�W�K�H�U�V�����W�K�U�H�H���V�X�E�V�W�D�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�L�G�H�U���6�6�,���V�L�W�H�� 

3.28 �,�Q���R�U�G�H�U���W�R���H�[�S�R�U�W���H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���I�U�R�P���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���L�V���R�Q�J�R�L�Q�J��
�Z�L�W�K���1�D�W�L�R�Q�D�O���*�U�L�G���W�R���L�G�H�Q�W�L�I�\���W�K�H���S�U�H�I�H�U�U�H�G���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���R�S�W�L�R�Q�������,�W���L�V���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���W�K�D�W���W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���Z�L�O�O���U�H�T�X�L�U�H���D���G�L�U�H�F�W���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H�������� �N�9���V�\�V�W�H�P�����G�X�H���W�R��
�L�W�V���W�R�W�D�O���H�O�H�F�W�U�L�F�D�O���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���F�D�S�D�F�L�W�\�� 
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3.29 �$�� ������ �N�9�� �R�Y�H�U�K�H�D�G�� �O�L�Q�H�� �U�X�Q�V�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �Q�R�U�W�K�Z�H�V�W���� �V�R�X�W�K�H�D�V�W�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\��
������ �N�P�� �V�R�X�W�K�Z�H�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �6�6�,���V�L�W�H���� �D�W�� �L�W�V�� �Q�H�D�U�H�V�W�� �S�R�L�Q�W�� ���/�D�F�N�H�Q�E�\�� �6�X�E�V�W�D�W�L�R�Q������ �� �7�K�H��
�/�D�F�N�H�Q�E�\�� �6�X�E�V�W�D�W�L�R�Q�� �V�W�H�S�V�� �G�R�Z�Q�� �W�K�H�� �Y�R�O�W�D�J�H�� �W�R���������� �N�9�� �D�O�R�Q�J�� �D�Q�� �R�Y�H�U�K�H�D�G�� �O�L�Q�H�� �W�K�D�W��
�U�X�Q�V���Q�R�U�W�K�H�D�V�W���W�R���D���S�R�L�Q�W���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������� �P���V�R�X�W�K���R�I���W�K�H���6�6�,���V�L�W�H�� 

3.30 �7�K�H�� �V�L�]�H���� �W�L�P�L�Q�J�� �D�Q�G�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �W�R���W�K�H�� �1�(�7�6�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �L�Q��
�F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���1�D�W�L�R�Q�D�O���*�U�L�G�������$�W���W�K�L�V���V�W�D�J�H���V�H�Y�H�U�D�O���R�S�W�L�R�Q�V���D�U�H���X�Q�G�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q��
�D�Q�G�� �W�K�H�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �U�R�X�W�H�� �F�R�U�U�L�G�R�U�V�� �E�H�L�Q�J�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �D�U�H�� �V�K�R�Z�Q�� �L�Q�� �)�L�J�X�U�H������
���$�S�S�H�Q�G�L�[ �$���� 

�:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V 

3.31 �$�V���S�H�U���3�D�U�D�J�U�D�S�K�������������Z�D�W�H�U���P�D�\���E�H���X�V�H�G���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���D�O�O�����R�U���S�D�U�W�����R�I���W�K�H���F�R�R�O�L�Q�J���G�X�W�\��
�R�I���W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �&�2�����F�D�S�W�X�U�H���� �U�H�F�H�L�S�W��
���I�U�R�P�� �R�I�I-�V�L�W�H�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �X�V�H�U�V������ �W�U�H�D�W�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q��� � � ��7�K�H�� �I�R�U�P�H�U�� �5�H�G�F�D�U��
�3�R�Z�H�U���6�W�D�W�L�R�Q�����W�K�D�W���L�V���O�R�F�D�W�H�G���W�R���W�K�H���Z�H�V�W���R�I���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�����E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���I�U�R�P���D�Q���H�[�W�D�Q�W��
�D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q���O�L�F�H�Q�F�H���I�R�U���F�R�R�O�L�Q�J���Z�D�W�H�U���I�U�R�P���W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V������ 

3.32 �7�K�H�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �R�Q-�J�R�L�Q�J��
�I�H�D�V�L�E�L�O�L�W�\�� �V�W�X�G�L�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�Q�� �D�Q�D�O�\�V�L�V�� �R�I�� �Z�D�W�H�U�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �D�Q�G���D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\���� �� �$�V��
�S�D�U�W���R�I���W�K�H�V�H���V�W�X�G�L�H�V�����W�K�H���$�S�S�O�L�F�D�Q�W���L�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���H�[�D�P�L�Q�L�Q�J���W�K�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���I�R�U���X�W�L�O�L�V�L�Q�J���W�K�H��
�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �D�Q�G�� �O�L�F�H�Q�F�H�� �W�R�� �V�X�S�S�O�\�� �Z�D�W�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�������,�I���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�R���E�H���I�H�D�V�L�E�O�H�����L�W���L�V���O�L�N�H�O�\���W�K�D�W���Z�R�U�N�V���Z�R�X�O�G���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���L�Q��
�R�U�G�H�U���W�R���X�S�J�U�D�G�H���W�K�H���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�����H���J�����W�R���F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K���W�K�H���(�H�O�V��
���(�Q�J�O�D�Q�G�� �D�Q�G�� �:�D�O�H�V���� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� ������������ �D�V�� �D�P�H�Q�G�H�G����� � � ��,�I�� �U�H�X�V�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �S�R�V�V�L�E�O�H����
�U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�X�F�K�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �L�V�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���� �D�O�R�Q�J�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �R�U���D�� �V�L�P�L�O�D�U�� �U�R�X�W�H��
�Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

3.33 �6�L�P�L�O�D�U�O�\�����W�K�H�U�H���D�U�H���W�Z�R���H�[�L�V�W�L�Q�J���Z�D�W�H�U���G�L�V�F�K�D�U�J�H���R�X�W�I�D�O�O�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q��
�&�R�U�U�L�G�R�U�V���� �� �7�K�H�V�H�� �R�X�W�I�D�O�O�V�� �Z�H�U�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�V�� �R�I�� �Z�D�W�H�U�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�R�N�H��
�R�Y�H�Q�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �5�H�G�F�D�U�� �3�R�Z�H�U�� �6�W�D�W�L�R�Q���� �� �$�V�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�E�V�W�U�D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �W�K�H��
�$�S�S�O�L�F�D�Q�W�� �L�V�� �H�[�D�P�L�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �I�R�U�� �W�K�H�� �U�H�X�V�H�� �R�I�� �W�K�H�V�H�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �D�V�V�H�W�V�� �Z�K�L�F�K���� �L�I��
�S�R�V�V�L�E�O�H���� �Z�R�X�O�G�� �O�L�N�H�O�\�� �U�H�T�X�L�U�H�� �X�S�J�U�D�G�L�Q�J�� �Z�R�U�N�V��� � � ��$�J�D�L�Q���� �L�I�� �U�H�X�V�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �S�R�V�V�L�E�O�H����
�U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�X�F�K�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �L�V���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���� �D�O�R�Q�J�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �U�R�X�W�H���V����
�Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���:�D�W�H�U���&�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���&�R�U�U�L�G�R�U�V�� 

3.34 �&�R�R�O�L�Q�J�� �Z�D�W�H�U�� �Z�R�X�O�G�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �O�D�U�J�H�V�W�� �S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �Z�D�W�H�U�� �X�V�H�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �6�P�D�O�O�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �R�I�� �S�U�R�F�H�V�V�� �Z�D�W�H�U�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G���� �H���J���� �L�Q��
�R�U�G�H�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �P�D�N�H-�X�S�� �W�R�� �W�K�H�� �V�W�H�D�P���� �Z�D�W�H�U�� �F�\�F�O�H�� �R�I�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G��
�D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���&�2�����H�T�X�L�S�P�H�Q�W���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�������7�K�H�U�H���Z�L�O�O���D�O�V�R���E�H���D���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W���I�R�U��
�Z�D�W�H�U���I�R�U���G�R�P�H�V�W�L�F�����V�D�Q�L�W�D�U�\���X�V�H���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���0�D�L�Q���6�L�W�H�� 

3.35 �7�K�H���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H�O�\���V�P�D�O�O�H�U���Z�D�W�H�U���G�H�P�D�Q�G�V���F�R�X�O�G���E�H���V�H�U�Y�H�G���E�\���Z�D�W�H�U���D�E�V�W�U�D�F�W�H�G���I�U�R�P��
�W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �V�X�L�W�D�E�O�H�� �S�U�H-�W�U�H�D�W�P�H�Q�W�����D�Q�G���� �R�U�� �P�D�\�� �E�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H��
�O�R�F�D�O���S�R�W�D�E�O�H���Z�D�W�H�U���V�X�S�S�O�\�������3�U�H-�W�U�H�D�W�P�H�Q�W���Z�R�X�O�G���V�W�L�O�O���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���Z�K�H�U�H���V�X�F�K���Z�D�W�H�U���L�V��
�W�R���E�H���X�V�H�G���D�V���P�D�N�H-�X�S���W�R���W�K�H���V�W�H�D�P�����Z�D�W�H�U���F�\�F�O�H�� 

3.36 �'�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I���Z�D�V�W�H�� �Z�D�W�H�U���� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�O�\�� �G�R�P�H�V�W�L�F���� �V�D�Q�L�W�D�U�\�� �H�I�I�O�X�H�Q�W���� �F�R�X�O�G�� �E�H�� �W�R�� �W�K�H��
�O�R�F�D�O�� �V�H�Z�H�U�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�U�� �D�G�M�D�F�H�Q�W�� �1�R�U�W�K�X�P�E�U�L�D�Q�� �:�D�W�H�U�� �%�U�D�Q�� �6�D�Q�G�V�� �V�H�Z�D�J�H��
�W�U�H�D�W�P�H�Q�W���S�O�D�Q�W�� 

3.37 �7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�O�V�R���K�D�V���W�K�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���I�R�U���G�L�U�H�F�W���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V���W�R���W�K�H���%�U�D�Q��
�6�D�Q�G�V���V�H�Z�D�J�H�� �W�U�H�D�W�P�H�Q�W�� �S�O�D�Q�W�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�� �V�X�S�S�O�\���R�I�� �W�U�H�D�W�H�G�� �Z�D�W�H�U�� ���W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G��
�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �W�R�� �W�K�H�� �5�L�Y�H�U�� �7�H�H�V���� �W�R���W�K�H�� �0�D�L�Q�� �6�L�W�H���� �� �7�K�L�V���� �D�V�� �D�E�R�Y�H���� �L�V�� �W�K�H��
�V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �R�Q-�J�R�L�Q�J�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �V�W�X�G�L�H�V�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H��
�F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���1�R�U�W�K�X�P�E�U�L�D�Q���:�D�W�H�U�� 
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�&�2�����7�U�D�Q�V�S�R�U�W 

3.38 �7�K�H�� �&�2�����V�W�U�H�D�P�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �V�D�W�X�U�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �Z�D�W�H�U�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�D�L�Q��
�W�U�D�F�H�V���R�I���R�[�\�J�H�Q�������,�Q���R�U�G�H�U���W�R���P�D�[�L�P�L�V�H���W�K�H���H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W����
�Z�K�L�O�V�W���P�D�[�L�P�L�V�L�Q�J���W�K�H���&�2�����V�W�R�U�D�J�H���F�D�S�D�F�L�W�\���R�I���W�K�H���V�H�O�H�F�W�H�G���V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H�����W�K�H���&�2�����Z�L�O�O��
�Q�H�H�G���W�R���E�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���S�U�L�R�U���W�R���L�W�V���H�[�S�R�U�W���I�U�R�P���W�K�H���6�L�W�H�� 

�&�R�Q�G�L�W�L�R�Q�L�Q�J�����&�R�P�S�U�H�V�V�R�U���6�W�D�W�L�R�Q 
3.39 �7�K�H�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�L�Q�J���� �F�R�P�S�U�H�V�V�R�U�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �S�X�U�L�I�\�� �W�K�H�� �&�2�����V�W�U�H�D�P�� �S�U�L�R�U�� �W�R�� �L�W�V�� �H�[�S�R�U�W��

�W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H�������7�K�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�L�Q�J���H�T�X�L�S�P�H�Q�W�����S�U�R�F�H�V�V�H�V���D�U�H���W�K�H���V�X�E�M�H�F�W���R�I��
�R�Q-�J�R�L�Q�J���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���V�W�X�G�L�H�V�����K�R�Z�H�Y�H�U�����L�W���L�V���H�Q�Y�L�V�D�J�H�G���W�K�D�W���W�K�H���F�D�S�W�X�U�H�G���&�2�����V�W�U�H�D�P���Z�L�O�O��
�E�H���F�R�R�O�H�G���D�Q�G���S�D�U�W�O�\���F�R�P�S�U�H�V�V�H�G���E�H�I�R�U�H���W�K�H���W�U�D�F�H���R�[�\�J�H�Q���D�Q�G���Z�D�W�H�U���D�U�H���U�H�P�R�Y�H�G�� 

3.40 �2�Q�F�H�� �W�U�H�D�W�H�G���� �W�K�H�� �&�2�����V�W�U�H�D�P�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �F�R�P�S�U�H�V�V�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� ���������W�R�� ������ �E�D�U�J��
���O�L�T�X�L�G���� �µ�G�H�Q�V�H�� �S�K�D�V�H�¶���� �E�H�I�R�U�H�� �F�R�R�O�L�Q�J�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �&�2����
�S�L�S�H�O�L�Q�H�� 

�,�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���&�2�����&�R�Q�Q�H�F�W�L�Y�L�W�\ 
3.41 �,�W�� �L�V�� �U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�U�H�D�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q��

�D�F�W�L�Y�H�O�\�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �&�&�6�� �V�R�O�X�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �V�R�P�H�� �W�L�P�H���� �O�H�G��
�E�\�� �W�K�H�� �7�H�H�V�V�L�G�H�� �&�R�O�O�H�F�W�L�Y�H���� �� �,�W�� �L�V�� �D�O�V�R�� �U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �8�.�� �*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �U�H�F�H�Q�W�O�\��
�S�X�E�O�L�V�K�H�G���L�W�V���&�O�H�D�Q���*�U�R�Z�W�K���6�W�U�D�W�H�J�\���Z�K�L�F�K���L�Q�F�O�X�G�H�G���&�&�8�6���D�V���S�D�U�W���R�I���W�K�H���V�W�U�D�W�H�J�\���I�R�U��
�G�H�F�D�U�E�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q������ 

3.42 �,�W�� �L�V�� �W�K�H�U�H�I�R�U�H�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �I�D�F�L�O�L�W�D�W�H�V�� �I�X�W�X�U�H�� �W�K�L�U�G�� �S�D�U�W�\��
�L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �F�D�U�E�R�Q�� �F�D�S�W�X�U�H�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �W�K�H�� �R�I�I�V�K�R�U�H�� �V�W�R�U�D�J�H�� �V�L�W�H���� �� �7�K�H�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O��
�H�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �L�V�� �R�Q�J�R�L�Q�J�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �D�� �F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q�� �E�R�R�V�W�H�U��
�V�W�D�W�L�R�Q�� �R�Q�� �O�D�Q�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H�� �0�D�L�Q�� �6�L�W�H���� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �D�� �&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �Q�H�W�Z�R�U�N���W�R�� �D�O�O�R�Z��
�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �X�V�H�U�V�� �W�R�� �F�R�Q�Q�H�F�W�� �F�D�U�E�R�Q�� �G�L�R�[�L�G�H�� �V�W�U�H�D�P�V�� �R�I�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �S�U�H�V�V�X�U�H�V�� �L�Q�W�R�� �W�K�H��
�S�L�S�H�O�L�Q�H���V�\�V�W�H�P������ 

3.43 �7�K�H�� �&�2�����J�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �Z�L�O�O�� �K�D�Y�H�� �D�� �G�H�V�L�J�Q�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� ���� �P�L�O�O�L�R�Q��
�W�R�Q�Q�H�V�� �R�I�� �&�2�����S�H�U�� �D�Q�Q�X�P�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �I�H�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�P�S�U�H�V�V�L�R�Q�� �E�R�R�V�W�H�U�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �I�R�U��
�V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W�� �H�[�S�R�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �&�2������ �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R���W�K�H�� �&�2�����F�D�S�W�X�U�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�� 

�&�2�����7�U�D�Q�V�S�R�U�W���3�L�S�H�O�L�Q�H 
3.44 �&�2�����F�D�S�W�X�U�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���D�Q�G�� �D�Q�\�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �H�P�L�W�W�H�U�V�� �F�R�Q�Q�H�F�W�H�G�� �W�R��

�W�K�H�� �&�2�����*�D�W�K�H�U�L�Q�J�� �1�H�W�Z�R�U�N���Z�L�O�O�� �E�H�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�H�G�� �R�I�I�V�K�R�U�H�� �Y�L�D�� �D�� �Q�H�Z�� �R�Q�V�K�R�U�H�� �S�L�S�H�O�L�Q�H��
�W�K�D�W���Z�L�O�O���S�D�V�V���W�K�H���G�H�Q�V�H���S�K�D�V�H���O�L�T�X�L�G���W�R���D���V�X�E�V�H�D���S�L�S�H�O�L�Q�H���I�R�U���R�Q�Z�D�U�G���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�W�L�R�Q���W�R��
�W�K�H���V�W�R�U�D�J�H���V�L�W�H�������7�K�H���R�Q�V�K�R�U�H���S�L�S�H�O�L�Q�H���Z�L�O�O���K�D�Y�H���D���G�L�D�P�H�W�H�U���R�I���X�S���W�R�����������P�L�O�O�L�P�H�W�U�H�V��
�D�Q�G�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�V�W�D�O�O�H�G�� �E�H�O�R�Z�� �J�U�R�X�Q�G���� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �G�H�S�W�K�� �L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J�� �I�R�U�� �D�U�H�D�V�� �E�H�O�R�Z�� �N�H�\��
�U�H�F�H�S�W�R�U�V���R�U���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�������7�K�H���S�L�S�H�O�L�Q�H���U�R�X�W�H���Z�L�O�O���Q�H�H�G���W�R���F�U�R�V�V���W�K�H���7�H�H�V�P�R�X�W�K���D�Q�G��
�&�O�H�Y�H�O�D�Q�G�� �&�R�D�V�W�� �6�S�H�F�L�D�O�� �3�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �$�U�H�D�� ���6�3�$������ �D�Q�� �L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G��
�H�F�R�O�R�J�L�F�D�O�� �V�L�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �Z�L�O�G�� �E�L�U�G�V���� �� �$�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O��
�W�K�H�U�H�I�R�U�H�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �6�3�$�� �V�R�� �D�V�� �W�R��
�P�L�Q�L�P�L�V�H���G�L�V�W�X�U�E�D�Q�F�H���D�Q�G���L�P�S�D�F�W�V�� 

3.45 �7�K�H�� �3�L�S�H�O�L�Q�H�� �6�D�I�H�W�\�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �����������G�R�� �Q�R�W�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �D�Q�� �R�Q-�V�K�R�U�H�� �K�L�J�K�� �S�U�H�V�V�X�U�H��
�&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H�� �L�V�� �D�� �0�D�M�R�U�� �$�F�F�L�G�H�Q�W�� �+�D�]�D�U�G�� �3�L�S�H�O�L�Q�H�� ���0�$�+�3������ �� �+�R�Z�H�Y�H�U���� �J�L�Y�H�Q���W�K�H��
�Y�R�O�X�P�H�� �R�I�� �&�2�����W�R�� �E�H�� �H�[�S�R�U�W�H�G���� �W�K�H�� �&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G���� �L�Q�V�W�D�O�O�H�G�� �D�Q�G��
�R�S�H�U�D�W�H�G���D�V���L�I���L�W���Z�H�U�H���D���0�$�+�3�����D�Q�G���W�K�H���K�L�J�K���S�U�H�V�V�X�U�H���&�2�����Z�H�U�H���W�R���E�H���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���D��
�µ�G�D�Q�J�H�U�R�X�V���I�O�X�L�G�¶���� ���$�� �0�D�M�R�U���$�F�F�L�G�H�Q�W�� �3�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q���'�R�F�X�P�H�Q�W�����0�$�3�'���� �Z�L�O�O�� �E�H�� �S�U�R�G�X�F�H�G��
�G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�H�V�L�J�Q�� �S�U�R�F�H�V�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �+�H�D�O�W�K�� �D�Q�G�� �6�D�I�H�W�\�� �(�[�H�F�X�W�L�Y�H�� ���+�6�(���� �Z�L�O�O�� �E�H�� �I�X�O�O�\��
�F�R�Q�V�X�O�W�H�G���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���G�H�V�L�J�Q���D�Q�G���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���S�U�R�F�H�V�V�H�V�� 

3.46 �7�K�H���U�R�X�W�H���F�R�U�U�L�G�R�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���I�R�U���W�K�H���R�Q�V�K�R�U�H���V�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���&�2�����S�L�S�H�O�L�Q�H���L�V���V�K�R�Z�Q���L�Q��
�)�L�J�X�U�H �������$�S�S�H�Q�G�L�[���$���� 
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3.47 �2�I�I�V�K�R�U�H���� �W�K�H�� �S�L�S�H�O�L�Q�H�� �U�R�X�W�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �R�I�� �L�P�S�D�F�W�� �Z�L�O�O�� �E�H��
�D�G�G�U�H�V�V�H�G���W�K�U�R�X�J�K���V�H�S�D�U�D�W�H���F�R�Q�V�H�Q�W���V�X�S�S�R�U�W�H�G���E�\���D���V�H�S�D�U�D�W�H���(�,�$�� 

�0�D�W�H�U�L�D�O���6�W�R�U�D�J�H���R�Q���6�L�W�H 

3.48 �$�W�� �W�K�L�V�� �V�W�D�J�H�� �L�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �W�K�D�W�� �R�Q-�V�L�W�H�� �V�W�R�U�D�J�H�� �R�I�� �F�R�P�S�U�H�V�V�H�G���F�D�U�E�R�Q�� �G�L�R�[�L�G�H��
�Z�L�O�O���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���� �� �+�R�Z�H�Y�H�U���� �D���Q�X�P�E�H�U���R�I�� �F�K�H�P�L�F�D�O�V���Z�L�O�O���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���V�W�R�U�H�G���D�Q�G��
�X�V�H�G���R�Q���6�L�W�H���L�Q���W�K�H���&�&�*�7���D�Q�G���F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W�������6�R�P�H���R�I���W�K�H�V�H���P�D�W�H�U�L�D�O�V���Z�L�O�O���E�H���F�O�D�V�V�H�G��
�D�V�� �+�D�]�D�U�G�R�X�V���� ���:�K�H�U�H�� �D�Q�\�� �V�X�E�V�W�D�Q�F�H�� �F�R�X�O�G�� �S�R�V�H�� �D���U�L�V�N���W�R���W�K�H�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���W�K�U�R�X�J�K��
�L�W�V�� �X�Q�F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G�� �U�H�O�H�D�V�H�� ���H���J���� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �G�U�D�L�Q�V������ �W�K�H�� �V�X�E�V�W�D�Q�F�H�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �V�W�R�U�H�G��
�Z�L�W�K�L�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�P�H�Q�W�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� ���E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �L�P�S�H�U�P�H�D�E�O�H��
�F�R�Q�F�U�H�W�H���V�X�U�I�D�F�H�V���D�Q�G���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�O�\���G�H�V�L�J�Q�H�G���D�Q�G���V�L�]�H�G���E�X�Q�G�V�� 

3.49 �7�K�H���L�Q�Y�H�Q�W�R�U�\���R�I���P�D�W�H�U�L�D�O�V���W�R���E�H���V�W�R�U�H�G���R�Q���6�L�W�H���Z�L�O�O���E�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���G�H�V�L�J�Q��
�S�U�R�F�H�V�V���� �� �+�R�Z�H�Y�H�U���� �Z�K�H�U�H�� �V�W�R�U�D�J�H�� �R�I�� �K�D�]�D�U�G�R�X�V�� �P�D�W�H�U�L�D�O�V���±�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�O�\�� �R�U�� �L�Q-
�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���±���H�[�F�H�H�G�V���W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�K�U�H�V�K�R�O�G�V���� �V�H�S�D�U�D�W�H���S�H�U�P�L�V�V�L�R�Q�V���Z�L�O�O���E�H���V�R�X�J�K�W��
�I�U�R�P�� �W�K�H�� �+�H�D�O�W�K�� �D�Q�G�� �6�D�I�H�W�\�� �(�[�H�F�X�W�L�Y�H�� ���+�6�(���� �D�Q�G�� �O�R�F�D�O�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �D�V��
�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �V�W�R�U�D�J�H���� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �+�D�]�D�U�G�R�X�V�� �6�X�E�V�W�D�Q�F�H�� �&�R�Q�V�H�Q�W�� �D�Q�G�� �&�R�Q�W�U�R�O��
�R�I���0�D�M�R�U���$�F�F�L�G�H�Q�W���+�D�]�D�U�G�V�����&�2�0�$�+�����U�H�J�L�P�H�V�� 
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4. �&�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���$�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V 

�,�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q 

4.1 �7�K�H�� �(�,�$�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �(�6�� �V�K�R�X�O�G�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�� �R�X�W�O�L�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �P�D�L�Q��
�D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �V�W�X�G�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �$�S�S�O�L�F�D�Q�W�� �D�Q�G�� �D�Q�� �L�Q�G�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �P�D�L�Q��
�U�H�D�V�R�Q�V�� �I�R�U�� �L�W�V�� �F�K�R�L�F�H�V���� �W�D�N�L�Q�J�� �L�Q�W�R�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �W�K�H�� �O�L�N�H�O�\���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O��
�L�P�S�D�F�W�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H���� �8�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �(�,�$�� �5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�H�U�H�� �L�V�� �Q�R�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �W�R��
�D�V�V�H�V�V���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�����R�Q�O�\���D���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���D���U�H�Y�L�H�Z���R�I���W�K�R�V�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V���W�K�D�W��
�K�D�Y�H���D�F�W�X�D�O�O�\���E�H�H�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� 

4.2 �)�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�Q�O�\�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�L�W�H�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q��
�F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���� �D�W�� �W�K�L�V�� �V�W�D�J�H���� �� �,�W�� �L�V�� �D�O�V�R�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G�� �W�K�D�W�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G��
�U�H�J�D�U�G�L�Q�J�� 

�x �W�K�H���O�D�\�R�X�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���F�K�R�L�F�H���D�Q�G���F�R�Q�I�L�J�X�U�D�W�L�R�Q���R�I��
�W�K�H���&�&�*�7���X�Q�L�W�V�� 

�x �W�K�H���F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���W�R���E�H���V�H�O�H�F�W�H�G�� 

�x �W�K�H���F�R�R�O�L�Q�J���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���W�R���E�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� 

�x �W�K�H���U�R�X�W�H���F�R�U�U�L�G�R�U���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���K�L�J�K-�S�U�H�V�V�X�U�H���J�D�V���Q�H�W�Z�R�U�N���� 

�x �W�K�H���U�R�X�W�H���F�R�U�U�L�G�R�U���I�R�U���W�K�H���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���1�(�7�6�����D�Q�G 

�x �W�K�H���U�R�X�W�H���F�R�U�U�L�G�R�U���I�R�U���W�K�H���R�Q-�V�K�R�U�H���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���&�2�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W���S�L�S�H�O�L�Q�H�� 

4.3 �:�K�H�U�H�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�� �D�U�H�� �H�[�D�P�L�Q�H�G�� �D�Q�G�� �D�V�V�H�V�V�H�G�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�H-�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�F�H�V�V����
�G�H�W�D�L�O�V���R�I���W�K�H���R�S�W�L�R�Q�V���D�Q�G���U�H�D�V�R�Q�V���I�R�U���V�H�O�H�F�W�L�R�Q�����R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���Z�L�W�K�L�Q��
�W�K�H���(�6���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�������:�K�H�U�H�����D�W���W�K�H���W�L�P�H���R�I���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�����D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V��
�V�W�L�O�O���H�[�L�V�W���I�R�U���D�Q�\�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���H�O�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����W�K�H���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V��
�W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �(�,�$�� �D�Q�G�� �S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �(�6�� �Z�L�O�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �D�Q�G�� �D�V�V�H�V�V�� �W�K�H��
�µ�Z�R�U�V�W���F�D�V�H�¶���L�P�S�D�F�W�V�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���5�R�F�K�G�D�O�H���(�Q�Y�H�O�R�S�H���D�S�S�U�R�D�F�K���R�X�W�O�L�Q�H�G���L�Q��
�3�,�1�6���$�G�Y�L�F�H���1�R�W�H������ 

�6�L�W�H���6�H�O�H�F�W�L�R�Q 

�2�Y�H�U�Y�L�H�Z 

4.4 �$�� �Z�L�G�H�� �V�L�W�H�� �V�H�O�H�F�W�L�R�Q�� �S�U�R�F�H�V�V�� �Z�D�V�� �X�Q�G�H�U�W�D�N�H�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W����
�F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �E�U�R�Z�Q�I�L�H�O�G�� �V�L�W�H�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �I�R�U�� �U�H�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �P�H�W�� �N�H�\��
�S�U�R�M�H�F�W���F�U�L�W�H�U�L�D�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���O�D�Q�G���D�U�H�D���D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�����S�U�R�[�L�P�L�W�\���W�R���W�K�H���H�D�V�W���F�R�D�V�W���R�I���W�K�H���8�.����
�S�U�R�[�L�P�L�W�\�� �W�R�� �J�D�V�� �D�Q�G�� �J�U�L�G�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�\�V�W�H�P�V���� �Z�D�W�H�U�� �D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G�� �P�L�Q�L�P�L�V�L�Q�J��
�L�P�S�D�F�W�V���R�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���V�H�Q�V�L�W�L�Y�H���U�H�F�H�S�W�R�U�V������ 

4.5 �7�K�L�V���S�U�R�F�H�V�V���U�H�V�X�O�W�H�G���L�Q���D���V�K�R�U�W�O�L�V�W���R�I���V�L�W�H�V���E�H�L�Q�J���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�������)�X�U�W�K�H�U���U�H�I�L�Q�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H��
�V�K�R�U�W�O�L�V�W�� �K�D�V�� �W�D�N�H�Q�� �S�O�D�F�H�� �W�D�N�L�Q�J�� �L�Q�W�R�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�V�� �V�X�F�K�� �D�V��
�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�� �W�R�� �F�R�Q�Q�H�F�W�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �F�D�U�E�R�Q�� �G�L�R�[�L�G�H�� �V�W�U�H�D�P�V�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �S�L�S�H�O�L�Q�H��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �O�R�F�D�O�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�\�� �D�Q�G�� �V�W�D�N�H�K�R�O�G�H�U�� �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���� �� �7�K�U�R�X�J�K�� �W�K�L�V��
�S�U�R�F�H�V�V���� �W�K�H�� �6�6�,�� �V�L�W�H�� �Z�D�V�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �D�V�� �W�K�H�� �S�U�H�I�H�U�U�H�G�� �V�L�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 
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4.6 �7�K�H�� �$�S�S�O�L�F�D�Q�W�� �K�D�V�� �V�L�Q�F�H�� �F�R�Q�V�X�O�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
�&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q ���6�7�'�&���� �U�H�J�D�U�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �V�L�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H��
�Z�L�G�H�U�� �O�D�Q�G�K�R�O�G�L�Q�J���� �D�Q�G�� �I�R�X�U�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �S�O�R�W�V�� �Z�H�U�H�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���� �� �$�� �P�X�O�W�L-�F�U�L�W�H�U�L�D�� �D�Q�D�O�\�V�L�V��
���0�&�$�����R�I���W�K�H���I�R�X�U���S�O�R�W�V���Z�D�V���X�Q�G�H�U�W�D�N�H�Q���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���U�D�Q�N���W�K�H�P���L�Q���R�U�G�H�U���R�I���S�U�H�I�H�U�H�Q�F�H��
�D�Q�G���W�K�U�R�X�J�K���W�K�L�V���S�U�R�F�H�V�V�����W�K�H���S�O�R�W���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���L�Q���)�L�J�X�U�H���������$�S�S�H�Q�G�L�[���$�����Z�D�V���V�H�O�H�F�W�H�G�� 

4.7 �7�K�H���S�U�H�I�H�U�U�H�G���S�O�R�W���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�V���W�K�H���O�D�Q�G���H�Q�F�R�P�S�D�V�V�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H��
�L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H���V�L�W�H�� �E�R�X�Q�G�D�U�\�� ���V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �I�L�Q�D�O�L�V�L�Q�J�� �W�K�H�� �E�R�X�Q�G�D�U�\�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �6�6�,�� �V�L�W�H����
�D�O�W�K�R�X�J�K�� �U�H�R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �X�Q�O�L�N�H�O�\�� �W�R�� �F�K�D�Q�J�H�� �W�K�L�V�� �F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q������ �� �7�K�H�� �V�L�W�H�� �E�D�O�D�Q�F�H�V�� �W�K�H��
�S�U�R�[�L�P�L�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�D�V�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �I�R�U�P�H�U�� �O�D�Q�G�� �X�V�H�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�L�V�W�D�Q�F�H�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U��
�H�O�H�F�W�U�L�F�D�O�����J�D�V���D�Q�G���Z�D�W�H�U���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�V������ 
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5. �3�O�D�Q�Q�L�Q�J���3�R�O�L�F�\ 

5.1 �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�W�D�L�O�V�� �W�K�H�� �P�D�L�Q�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J���D�Q�G�� �H�Q�H�U�J�\���S�R�O�L�F�\�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �W�D�N�H�Q�� �L�Q�W�R��
�D�F�F�R�X�Q�W���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���G�H�I�L�Q�L�Q�J���W�K�H���V�F�R�S�H���R�I���W�K�H���(�,�$�� 

5.2 �7�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U���D���'�&�2���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���Z�L�O�O���E�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G���E�\���D��
�3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �6�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �L�G�H�Q�W�L�I�\�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �D�Q�G�� �O�R�F�D�O�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�L�H�V�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�R��
�W�K�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �� �7�K�H�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J��
�6�W�D�W�H�P�H�Q�W���Z�L�O�O���G�L�V�F�X�V�V���H�D�F�K���S�R�O�L�F�\���L�Q���G�H�W�D�L�O���D�Q�G���S�U�R�Y�L�G�H���D�Q���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���D�V���W�R���K�R�Z���W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���D�F�F�R�U�G�V���Z�L�W�K���H�D�F�K���R�Q�H�� 

�&�O�H�D�Q���*�U�R�Z�W�K���6�W�U�D�W�H�J�\�� 

5.3 �7�K�H���µ�&�O�H�D�Q���*�U�R�Z�W�K���6�W�U�D�W�H�J�\�¶�����%�(�,�6�����������������V�H�W�V���R�X�W���W�K�H���D�L�P�V���R�I���W�K�H���8�.���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���W�R��
�G�H�O�L�Y�H�U���L�Q�F�U�H�D�V�H�G���H�F�R�Q�R�P�L�F���J�U�R�Z�W�K���Z�K�L�O�V�W���G�H�F�U�H�D�V�L�Q�J���H�P�L�V�V�L�R�Q�V�������$�V���V�X�F�K�����L�Q���R�U�G�H�U���W�R��
�G�H�O�L�Y�H�U���R�Q���W�K�H�V�H���D�L�P�V�����W�K�H���6�W�U�D�W�H�J�\���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�V���W�K�D�W�����³�W�K�H���8�.���Z�L�O�O���Q�H�H�G���W�R���Q�X�U�W�X�U�H���O�R�Z��
�F�D�U�E�R�Q���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�����S�U�R�F�H�V�V�H�V���D�Q�G���V�\�V�W�H�P�V�«�  ́

5.4 �7�K�H���6�W�U�D�W�H�J�\���S�U�R�Y�L�G�H�V���S�R�O�L�F�L�H�V���D�Q�G���S�U�R�S�R�V�D�O�V���W�K�D�W���D�U�H���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���W�R���G�U�L�Y�H���H�P�L�V�V�L�R�Q�V��
�G�R�Z�Q���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���Q�H�[�W���G�H�F�D�G�H�����Z�L�W�K���D���I�R�F�X�V���R�Q���W�K�H���D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���I�L�I�W�K���F�D�U�E�R�Q��
�E�X�G�J�H�W���W�K�U�R�X�J�K���G�R�P�H�V�W�L�F���D�F�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���8�.�������2�I���W�K�H�V�H���S�U�R�S�R�V�D�O�V�����W�K�H���8�.���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W��
�L�Q�W�H�Q�G�V���W�R�� 

�x �3�X�E�O�L�V�K���M�R�L�Q�W���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���G�H�F�D�U�E�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���D�Q�G���H�Q�H�U�J�\���H�I�I�L�F�L�H�Q�F�\���D�F�W�L�R�Q���S�O�D�Q�V���Z�L�W�K��
�V�H�Y�H�Q���R�I���W�K�H���P�R�V�W���H�Q�H�U�J�\���L�Q�W�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���V�H�F�W�R�U�V���� 

�x �'�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�H���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���L�Q���F�D�U�E�R�Q���F�D�S�W�X�U�H���X�V�D�J�H���D�Q�G���V�W�R�U�D�J�H��
���&�&�8�6�������E�\���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Q�J���Z�L�W�K���J�O�R�E�D�O���S�D�U�W�Q�H�U�V�����D�Q�G 

�x �:�R�U�N���L�Q���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���Z�L�W�K���L�Q�G�X�V�W�U�\�����W�K�U�R�X�J�K���D���Q�H�Z���&�&�8�6���&�R�X�Q�F�L�O�����W�R���S�X�W���W�K�H���8�.���R�Q��
�D���S�D�W�K���W�R���P�H�H�W���L�W�V���D�P�E�L�W�L�R�Q�V���R�I���K�D�Y�L�Q�J���W�K�H���R�S�W�L�R�Q���R�I���G�H�S�O�R�\�L�Q�J���&�&�8�6���D�W���V�F�D�O�H���L�Q��
�W�K�H���8�.�����D�Q�G���W�R���P�D�[�L�P�L�V�H���L�W�V���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� 

5.5 �7�K�H���6�W�U�D�W�H�J�\���V�W�D�W�H�V�� 

�³�7�K�H�U�H�� �L�V�� �D�� �E�U�R�D�G�� �L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �F�R�Q�V�H�Q�V�X�V�� �W�K�D�W�� �F�D�U�E�R�Q�� �F�D�S�W�X�U�H���� �X�V�D�J�H�� �D�Q�G�� �V�W�R�U�D�J�H��
���&�&�8�6���� �K�D�V�� �D�� �Y�L�W�D�O�� �I�X�W�X�U�H�� �U�R�O�H�� �L�Q���U�H�G�X�F�L�Q�J�� �H�P�L�V�V�L�R�Q�V���� �� �7�K�L�V�� �F�R�X�O�G�� �E�H�� �D�F�U�R�V�V�� �D�� �Z�L�G�H��
�U�D�Q�J�H�� �R�I�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �V�X�F�K�� �D�V�� �S�U�R�G�X�F�L�Q�J�� �O�R�Z�H�U-�H�P�L�V�V�L�R�Q�� �S�R�Z�H�U���� �G�H�F�D�U�E�R�Q�L�V�L�Q�J�� �L�Q�G�X�V�W�U�\��
�Z�K�H�U�H�� �I�R�V�V�L�O�� �I�X�H�O�V�� �D�U�H�� �X�V�H�G�� �D�Q�G���R�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �S�U�R�F�H�V�V�H�V�� �D�V�� �Z�H�O�O�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �D��
�G�H�F�D�U�E�R�Q�L�V�H�G�� �S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �P�H�W�K�R�G�� �I�R�U�� �K�\�G�U�R�J�H�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�D�Q�� �E�H�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �K�H�D�W�L�Q�J�� �D�Q�G��
�W�U�D�Q�V�S�R�U�W���� �7�K�L�V�� �P�D�N�H�V�� �&�&�8�6�� �D�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\�� �O�D�U�J�H�� �J�O�R�E�D�O�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �I�R�U�� �W�K�H��
�8�.���´�� 

5.6 �7�K�H���8�.���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���L�V���F�R�P�P�L�W�W�H�G�����³�W�R���P�D�[�L�P�L�V�H���L�Q�Q�R�Y�D�W�L�R�Q���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���Z�R�U�O�G���O�H�D�G�L�Q�J��
�W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�R�� �V�H�H�N�� �W�K�H�� �P�D�[�L�P�X�P�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �I�U�R�P�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �I�R�U��
�L�P�S�U�R�Y�L�Q�J���W�K�H���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�L�W�\���R�I���W�K�H���8�.���H�F�R�Q�R�P�\��� ́

5.7 �7�K�H�� �6�W�U�D�W�H�J�\�� �U�H-�D�I�I�L�U�P�V�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�� �W�R�� �G�H�S�O�R�\�L�Q�J�� �&�&�8�6�� �L�Q�� �W�K�H�� �8�.���� �K�L�J�K�O�L�J�K�W�L�Q�J��
�R�Q-�J�R�L�Q�J���Z�R�U�N���Z�L�W�K���W�K�H���7�H�H�V�V�L�G�H���&�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�����D�P�R�Q�J�V�W���R�W�K�H�U�V�����W�R���W�H�V�W���W�K�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���I�R�U��
�W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �&�&�8�6�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �G�H�F�D�U�E�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �F�O�X�V�W�H�U�V���� �V�X�F�K�� �D�V�� �P�D�\�� �E�H��
�U�H�D�O�L�V�H�G���E�\���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W 
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�1�D�W�L�R�Q�D�O���3�O�D�Q�Q�L�Q�J���3�R�O�L�F�\ 

�3�O�D�Q�Q�L�Q�J���$�F�W���������� 

5.8 �$�V���S�H�U���6�H�F�W�L�R�Q���������8�Q�G�H�U���6�H�F�W�L�R�Q���������R�I���W�K�H���3�$�������������D���'�&�2���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���D�X�W�K�R�U�L�V�H���D��
�1�6�,�3��� � � ��'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �D�O�V�R�� �E�H���J�U�D�Q�W�H�G�� �I�R�U�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �D�V��
�G�H�I�L�Q�H�G���E�\���6�H�F�W�L�R�Q�����������R�I���W�K�H���3�$���������� 

5.9 �7�K�H���3�$�����������U�H�T�X�L�U�H�V���Q�H�Z���S�R�O�L�F�\���W�R���L�Q�I�R�U�P���G�H�F�L�V�L�R�Q�V���R�Q���1�6�,�3�V���L�Q���(�Q�J�O�D�Q�G���D�Q�G���:�D�O�H�V����
�3�R�O�L�F�\���I�R�U���V�X�F�K���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���L�V���V�H�W���R�X�W���L�Q���1�D�W�L�R�Q�D�O���3�R�O�L�F�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����1�3�6���������6�H�F�W�L�R�Q��
�������� �R�I�� �W�K�H�� �3�$���������� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U��
�1�6�,�3�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���1�3�6�V�� 

5.10 �,�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�V�� �R�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �1�6�,�3�V���� �6�H�F�W�L�R�Q�� �������� �D�O�V�R�� �V�W�D�W�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H��
�6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H���P�X�V�W���D�O�V�R���K�D�Y�H���U�H�J�D�U�G���W�R���D�Q�\���R�W�K�H�U���P�D�W�W�H�U�V���W�K�D�W���W�K�H�\�� �F�R�Q�V�L�G�H�U���W�R��
�E�H�� �E�R�W�K�� �µ�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�� �D�Q�G�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�¶�� �W�R�� �W�K�H�L�U�� �G�H�F�L�V�L�R�Q���� �� �3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ������������ �R�I���µ�2�Y�H�U�D�U�F�K�L�Q�J��
�1�D�W�L�R�Q�D�O�� �3�R�O�L�F�\�� �6�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �(�Q�H�U�J�\�� ���(�1-�����¶�����������������S�U�R�Y�L�G�H�V�� �V�R�P�H�� �F�O�D�U�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�Q��
�W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �P�D�W�W�H�U�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �P�D�\�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �E�R�W�K���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�� �D�Q�G��
�U�H�O�H�Y�D�Q�W���� �� �,�W�� �F�R�Q�I�L�U�P�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�V�H�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �S�O�D�Q�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U��
�G�R�F�X�P�H�Q�W�V���L�Q���W�K�H���O�R�F�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���I�U�D�P�H�Z�R�U�N������ 

5.11 �(�1-���� �L�V�� �F�O�H�D�U�� ���U�H�I�O�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H���3�$�������������� �K�R�Z�H�Y�H�U���� �W�K�D�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �H�Y�H�Q�W�� �R�I�� �D��
�F�R�Q�I�O�L�F�W�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�H�V�H�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �D�Q�G�� �D�� �1�3�6���� �W�K�H�� �O�D�W�W�H�U�� �S�U�H�Y�D�L�O�V�� �I�R�U��
�W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���G�H�F�L�V�L�R�Q-�P�D�N�L�Q�J���J�L�Y�H�Q���W�K�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H���R�I��
�W�K�H���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���F�R�Q�F�H�U�Q�H�G�� 

�1�D�W�L�R�Q�D�O���3�R�O�L�F�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V 

5.12 �,�Q�� �-�X�O�\�� ������������ �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I���(�Q�H�U�J�\�� �D�Q�G�� �&�O�L�P�D�W�H��
�&�K�D�Q�J�H�� ���'�(�&�&��2���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �1�3�6�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�H�Q�H�U�J�\�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �� �7�K�H�� �1�3�6�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �R�I�� �U�H�O�H�Y�D�Q�F�H�� �W�R�� �W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�Q�F�O�X�G�H�� 

�x �µ�2�Y�H�U�D�U�F�K�L�Q�J���1�D�W�L�R�Q�D�O���3�R�O�L�F�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���(�Q�H�U�J�\�����(�1-�����¶������������������ 

�x �µ�1�D�W�L�R�Q�D�O���3�R�O�L�F�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���)�R�V�V�L�O���)�X�H�O���(�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���*�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� 
���(�1-�����¶������������������ 

�x �µ�1�D�W�L�R�Q�D�O���3�R�O�L�F�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���*�D�V���6�X�S�S�O�\���,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�Q�G���*�D�V���D�Q�G���2�L�O��
�3�L�S�H�O�L�Q�H�V�����(�1-�����¶�������������������D�Q�G 

�x �µ�1�D�W�L�R�Q�D�O���3�R�O�L�F�\���6�W�D�W�H�P�H�Q�W���I�R�U���(�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\���1�H�W�Z�R�U�N�V���,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�����(�1-�����¶���������������� 

5.13 �7�K�H�V�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V���� �I�U�R�P���D�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�\�� �S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H���� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �W�K�H���P�D�L�Q���I�R�F�X�V�� �L�Q��
�W�H�U�P�V���R�I���V�F�R�S�L�Q�J���W�K�H���(�,�$�� 

5.14 �3�D�U�W�� ���� �R�I�� �(�1-���� �V�H�W�V�� �R�X�W�� �W�K�H�� �µ�Q�H�H�G�¶�� �W�K�D�W�� �H�[�L�V�W�V�� �I�R�U�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �H�Q�H�U�J�\��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �� �3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ������������ �V�W�D�W�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �8�.�� �Q�H�H�G�V�� �D�O�O�� �W�K�H�� �W�\�S�H�V�� �R�I�� �H�Q�H�U�J�\��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �(�1-������ �� �7�K�L�V�� �F�R�Y�H�U�V�� �D�� �U�D�Q�J�H�� �R�I�� �H�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J��
�F�D�S�D�F�L�W�\���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �I�R�V�V�L�O�� �I�X�H�O�� �S�R�Z�H�U�� �V�W�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �H�L�W�K�H�U�� �F�D�U�E�R�Q�� �F�D�S�W�X�U�H�� �U�H�D�G�\��
���&�&�5���� �R�U���� �D�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �I�L�W�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �F�D�U�E�R�Q��
�F�D�S�W�X�U�H�� �S�O�D�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �P�H�D�Q�V�� �W�R�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �W�K�H�� �&�2�����W�R�� �D�� �V�X�L�W�D�E�O�H�� �J�H�R�O�R�J�L�F�D�O�� �I�H�D�W�X�U�H������
�3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ������������ �J�R�H�V�� �R�Q�� �W�R�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �L�V�� �I�R�U�� �L�Q�G�X�V�W�U�\�� �W�R�� �S�U�R�S�R�V�H�� �Q�H�Z�� �H�Q�H�U�J�\��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���G�R�H�V���Q�R�W���F�R�Q�V�L�G�H�U���L�W���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���I�R�U���S�O�D�Q�Q�L�Q�J��
�S�R�O�L�F�\���W�R���V�H�W���W�D�U�J�H�W�V���I�R�U���R�U���O�L�P�L�W�V���R�Q���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�������� 

                                                                                               
2 In July 2016, DECC became part of BEIS.  BEIS now has responsibility for ensuring the provision of secure energy supplies in 
the UK. 
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5.15 �3�D�U�W������ �R�I���(�1-���� �V�H�W�V���R�X�W���D���Q�X�P�E�H�U���R�I�� �µ�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�¶���W�K�D�W���P�X�V�W���E�H���W�D�N�H�Q���L�Q�W�R��
�D�F�F�R�X�Q�W�� �E�\�� �D�S�S�O�L�F�D�Q�W�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �L�Q�� �S�U�H�S�D�U�L�Q�J�� �D�Q�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J��
�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �H�Q�H�U�J�\�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �� �*�H�Q�H�U�D�O�� �S�R�L�Q�W�V�� �L�Q�F�O�X�G�H��
���S�D�U�D�J�U�D�S�K�� �������������� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H���� �J�L�Y�H�Q�� �W�K�H�� �O�H�Y�H�O�� �D�Q�G��
�X�U�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �Q�H�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �H�Q�H�U�J�\�� �1�3�6�V���� �W�R�� �V�W�D�U�W���Z�L�W�K�� �D��
�S�U�H�V�X�P�S�W�L�R�Q�� �L�Q�� �I�D�Y�R�X�U�� �R�I�� �J�U�D�Q�W�L�Q�J�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �H�Q�H�U�J�\�� �1�6�,�3�V���� �� �7�K�L�V��
�S�U�H�V�X�P�S�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�L�H�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�Q�\�� �P�R�U�H�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �D�Q�G�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �S�R�O�L�F�L�H�V�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q�� �W�K�H��
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �1�3�6�� �F�O�H�D�U�O�\�� �L�Q�G�L�F�D�W�H�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �U�H�I�X�V�H�G�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H��
�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�V���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���L�Q���6�H�F�W�L�R�Q�����������R�I���W�K�H���3�$�������������Q�R�W�H�G���D�E�R�Y�H�����D�S�S�O�\������ 

5.16 �3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ������������ �J�R�H�V�� �R�Q�� �W�R�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �L�Q�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J�� �D�Q�\�� �S�U�R�M�H�F�W���� �D�Q�G�� �L�Q�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U����
�Z�K�H�Q���Z�H�L�J�K�L�Q�J���L�W�V���D�G�Y�H�U�V�H���L�P�S�D�F�W�V���D�J�D�L�Q�V�W���L�W�V���E�H�Q�H�I�L�W�V�����W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���V�K�R�X�O�G��
�W�D�N�H���L�Q�W�R���D�F�F�R�X�Q�W���R�I�� 

�x �L�W�V���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���E�H�Q�H�I�L�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���L�W�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���W�R���P�H�H�W�L�Q�J���W�K�H���Q�H�H�G���I�R�U���H�Q�H�U�J�\��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�����M�R�E���F�U�H�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�Q�\���O�R�Q�J-�W�H�U�P���R�U���Z�L�G�H�U���E�H�Q�H�I�L�W�V�����D�Q�G 

�x �L�W�V���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���D�G�Y�H�U�V�H���L�P�S�D�F�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D�Q�\���O�R�Q�J-�W�H�U�P���D�Q�G���F�X�P�X�O�D�W�L�Y�H���D�G�Y�H�U�V�H��
�L�P�S�D�F�W�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���D�Q�\���P�H�D�V�X�U�H�V���W�R���D�Y�R�L�G�����U�H�G�X�F�H���R�U���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�H���I�R�U���D�Q�\���D�G�Y�H�U�V�H��
�L�P�S�D�F�W�V�� 

5.17 �3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ������������ �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �E�\�� �V�W�D�W�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�V�� �F�R�Q�W�H�[�W�����W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H��
�V�K�R�X�O�G�� �W�D�N�H�� �L�Q�W�R�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���� �V�R�F�L�D�O�� �D�Q�G�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �D�Q�G�� �D�G�Y�H�U�V�H��
�L�P�S�D�F�W�V�����D�W���Q�D�W�L�R�Q�D�O�����U�H�J�L�R�Q�D�O���D�Q�G���O�R�F�D�O���O�H�Y�H�O�V������ 

5.18 �2�W�K�H�U�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�H�� �P�D�W�W�H�U�V�� �W�R�� �E�H�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�Q�\�� �(�6���� �W�K�H��
�+�D�E�L�W�D�W�V���D�Q�G���6�S�H�F�L�H�V���5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�����W�K�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�����F�U�L�W�H�U�L�D���I�R�U���µ�J�R�R�G��
�G�H�V�L�J�Q�¶���� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I���F�R�P�E�L�Q�H�G�� �K�H�D�W�� �D�Q�G�� �S�R�Z�H�U�� ���&�+�3������ �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �&�&�6����
�F�O�L�P�D�W�H���F�K�D�Q�J�H���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���J�U�L�G���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�����D�P�R�Q�J�V�W���R�W�K�H�U�V�� 

5.19 �3�D�U�W�������R�I���(�1-�����O�L�V�W�V���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���µ�J�H�Q�H�U�L�F���L�P�S�D�F�W�V�¶���W�K�D�W���U�H�O�D�W�H���W�R���P�R�V�W���W�\�S�H�V���R�I���H�Q�H�U�J�\��
�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���� �Z�K�L�F�K�� �E�R�W�K�� �D�S�S�O�L�F�D�Q�W�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �6�W�D�W�H�� �V�K�R�X�O�G�� �W�D�N�H�� �L�Q�W�R��
�D�F�F�R�X�Q�W���Z�K�H�Q���S�U�H�S�D�U�L�Q�J���D�Q�G���F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�������7�K�H�V�H���L�Q�F�O�X�G�H���D�L�U���T�X�D�O�L�W�\���D�Q�G��
�H�P�L�V�V�L�R�Q�V���� �E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�\���� �O�D�Q�G�V�F�D�S�H�� �D�Q�G�� �Y�L�V�X�D�O���� �D�Q�G�� �I�O�R�R�G�� �U�L�V�N�� �L�P�S�D�F�W�V���� �D�P�R�Q�J�V�W��
�R�W�K�H�U�V���� �� �3�D�U�D�J�U�D�S�K�� ������������ �V�W�U�H�V�V�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �L�P�S�D�F�W�V�� �L�V�� �Q�R�W�� �H�[�K�D�X�V�W�L�Y�H�� �D�Q�G�� �W�K�D�W��
�D�S�S�O�L�F�D�Q�W�V�� �V�K�R�X�O�G�� �L�G�H�Q�W�L�I�\�� �W�K�H�� �L�P�S�D�F�W�V�� �R�I�� �W�K�H�L�U�� �S�U�R�M�H�F�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �(�6�� �L�Q�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �E�R�W�K��
�W�K�R�V�H�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �1�3�6�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�V�� �W�K�D�W���P�D�\�� �E�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W���� �� �,�Q�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �H�D�F�K�� �R�I��
�W�K�H�� �J�H�Q�H�U�L�F�� �L�P�S�D�F�W�V�� �O�L�V�W�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �3�D�U�W�� ���� �R�I�� �(�1-������ �J�X�L�G�D�Q�F�H�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �R�Q�� �K�R�Z�� �W�K�H��
�D�S�S�O�L�F�D�Q�W�� �V�K�R�X�O�G�� �D�V�V�H�V�V�� �W�K�H�V�H�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�O�V�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�V��
�W�K�D�W���W�K�H���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���V�K�R�X�O�G���W�D�N�H���L�Q�W�R���D�F�F�R�X�Q�W���L�Q���G�H�F�L�V�L�R�Q-�P�D�N�L�Q�J�� 

5.20 �7�K�H�� �R�W�K�H�U�� �1�3�6�V�� ���(�1-������ �(�1-���� �D�Q�G�� �(�1-������ �V�H�W�� �R�X�W�� �W�K�H�� �I�D�F�W�R�U�V�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�� �V�L�W�H��
�V�H�O�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\-�V�S�H�F�L�I�L�F�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �E�H�� �W�D�N�H�Q�� �L�Q�W�R��
�D�F�F�R�X�Q�W���L�Q���S�U�H�S�D�U�L�Q�J���D�Q�G���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� 

�1�D�W�L�R�Q�D�O���3�O�D�Q�Q�L�Q�J���3�R�O�L�F�\���)�U�D�P�H�Z�R�U�N 

5.21 �7�K�H�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �3�R�O�L�F�\�� �)�U�D�P�H�Z�R�U�N�� ���1�3�3�)���� �Z�D�V�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q�� �0�D�U�F�K�� ���������� �D�Q�G��
�U�H�S�O�D�F�H�G�� �W�K�H�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �3�R�O�L�F�\�� �6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �D�Q�G�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �3�R�O�L�F�\�� �*�X�L�G�D�Q�F�H��
�1�R�W�H�V�������7�K�H���S�R�O�L�F�L�H�V���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���1�3�3�)���D�U�H���H�[�S�D�Q�G�H�G���X�S�R�Q���D�Q�G���V�X�S�S�R�U�W�H�G���E�\��
�W�K�H�� �µ�3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �3�U�D�F�W�L�F�H�� �*�X�L�G�D�Q�F�H�¶���� �Z�K�L�F�K�� �Z�D�V�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �L�Q�� �0�D�U�F�K�� �������������D�Q�G�� �P�R�V�W��
�U�H�F�H�Q�W�O�\���X�S�G�D�W�H�G���L�Q���-�X�O�\ ������ ������ 
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5.22 �7�K�H���1�3�3�)���V�H�W�V���R�X�W���W�K�H���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���I�R�U���(�Q�J�O�D�Q�G���D�Q�G���K�R�Z���W�K�H�V�H���D�U�H��
�W�R���E�H���D�S�S�O�L�H�G�������,�W���L�V���D���P�D�W�H�U�L�D�O���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���L�Q���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���G�H�F�L�V�L�R�Q�V�������3�D�U�D�J�U�D�S�K�������R�I���W�K�H��
�1�3�3�)���P�D�N�H�V���L�W���F�O�H�D�U���W�K�D�W���W�K�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���G�R�H�V���Q�R�W���F�R�Q�W�D�L�Q���V�S�H�F�L�I�L�F���S�R�O�L�F�L�H�V���I�R�U���1�6�,�3�V��
�D�Q�G���W�K�D�W���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���L�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���W�R���1�6�,�3�V���D�U�H���W�R���E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H��
�G�H�F�L�V�L�R�Q�� �P�D�N�L�Q�J���I�U�D�P�H�Z�R�U�N�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J���$�F�W�� ���������� �D�Q�G�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W���1�3�6�V���� �D�V��
�Z�H�O�O���D�V���D�Q�\���R�W�K�H�U���P�D�W�W�H�U�V���W�K�D�W���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���E�R�W�K���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���D�Q�G���U�H�O�H�Y�D�Q�W�������+�R�Z�H�Y�H�U����
�S�D�U�D�J�U�D�S�K�������J�R�H�V�� �R�Q�� �W�R�� �F�R�Q�I�L�U�P���W�K�D�W�� �P�D�W�W�H�U�V�� �W�K�D�W�� �F�D�Q�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �E�R�W�K��
�L�P�S�R�U�W�D�Q�W���D�Q�G���U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�R���1�6�,�3�V���P�D�\���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���1�3�3�)���D�Q�G���W�K�H���S�R�O�L�F�L�H�V���Z�L�W�K�L�Q���L�W������ 

5.23 �3�R�O�L�F�L�H�V���R�I���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���U�H�O�H�Y�D�Q�F�H���W�R���W�K�H���V�F�R�S�H���R�I���W�K�H���(�,�$���L�Q�F�O�X�G�H���S�U�R�P�R�W�L�Q�J���V�X�V�W�D�L�Q�D�E�O�H��
�W�U�D�Q�V�S�R�U�W���� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �J�R�R�G�� �G�H�V�L�J�Q���� �S�U�R�P�R�W�L�Q�J�� �K�H�D�O�W�K�\�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V���� �F�R�Q�V�H�U�Y�L�Q�J�� �D�Q�G��
�H�Q�K�D�Q�F�L�Q�J���W�K�H���Q�D�W�X�U�D�O���D�Q�G���K�L�V�W�R�U�L�F���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�����D�Q�G���P�H�H�W�L�Q�J���W�K�H���F�K�D�O�O�H�Q�J�H���R�I���F�O�L�P�D�W�H��
�F�K�D�Q�J�H���D�Q�G���P�L�W�L�J�D�W�L�Q�J���L�W�V���H�I�I�H�F�W�V�� 

�3�O�D�Q�Q�L�Q�J���3�U�D�F�W�L�F�H���*�X�L�G�D�Q�F�H 

5.24 �7�K�H�� �S�R�O�L�F�L�H�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �1�3�3�)�� �D�U�H�� �H�[�S�D�Q�G�H�G�� �X�S�R�Q�� �D�Q�G�� �V�X�S�S�R�U�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H��
�µ�3�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �3�U�D�F�W�L�F�H�� �*�X�L�G�D�Q�F�H�¶���� �Z�K�L�F�K�� �Z�D�V�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �L�Q�� �1�R�Y�H�P�E�H�U�� ������������ �� �7�K�H��
�J�X�L�G�D�Q�F�H���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�Y�L�V�H�G���D�Q�G���X�S�G�D�W�H�G�����P�R�V�W���U�H�F�H�Q�W�O�\���L�Q���2�F�W�R�E�H�U���������������� 

�/�R�F�D�O���3�O�D�Q�Q�L�Q�J���3�R�O�L�F�\ 

5.25 �7�K�H���O�D�Q�G�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �L�V�� �O�R�F�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H��
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���E�R�X�Q�G�D�U�L�H�V���R�I���5�&�%�&���D�Q�G���6�7�%�&�������7�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���S�U�R�Y�L�G�H�V���D�Q���R�Y�H�U�Y�L�H�Z���R�I��
�W�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �V�W�D�W�X�V�� �R�I�� �O�R�F�D�O�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �S�R�O�L�F�\�� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �I�X�W�X�U�H�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H��
�E�H�H�Q�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �D�V�� �K�D�Y�L�Q�J�� �D�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �H�I�I�H�F�W�� �R�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q��
�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�Q�V�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

5.26 �7�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�L�W�H�� �L�V�� �O�R�F�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �E�R�X�Q�G�D�U�L�H�V�� �R�I��
�E�R�W�K�� �5�&�%�&�� �D�Q�G�� �6�7�%�&���� �� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �D�Q�� �R�Y�H�U�Y�L�H�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �V�W�D�W�X�V�� �R�I��
�O�R�F�D�O���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���I�X�W�X�U�H���F�K�D�Q�J�H�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���E�H�H�Q���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���D�V���K�D�Y�L�Q�J��
�D�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �H�I�I�H�F�W�� �R�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
�F�R�Q�V�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

5.27 �7�K�H���/�R�F�D�O���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���3�O�D�Q�����/�'�3�����I�R�U���5�&�%�&���F�R�Q�V�L�V�W�V���R�I�� 

�x �W�K�H���5�H�G�F�D�U���	���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���/�R�F�D�O���3�O�D�Q���	���3�U�R�S�R�V�D�O�V���0�D�S�����D�G�R�S�W�H�G���0�D�\�����������������D�Q�G�� 

�x �W�K�H���7�H�H�V���9�D�O�O�H�\���-�R�L�Q�W���0�L�Q�H�U�D�O�V���D�Q�G���:�D�V�W�H���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���3�O�D�Q���'�R�F�X�P�H�Q�W�����'�3�'����
���D�G�R�S�W�H�G���6�H�S�W�H�P�E�H�U�����������������F�R�P�S�U�L�V�L�Q�J���R�I�� 


  ̂ �0�L�Q�H�U�D�O�V���D�Q�G���:�D�V�W�H���&�R�U�H���6�W�U�D�W�H�J�\���'�3�'�����D�Q�G 


  ̂ �0�L�Q�H�U�D�O���D�Q�G���:�D�V�W�H���3�R�O�L�F�L�H�V���D�Q�G���6�L�W�H�V���'�3�'���� 

5.28 �7�K�H�� �-�R�L�Q�W�� �0�L�Q�H�U�D�O�V�� �D�Q�G�� �:�D�V�W�H�� �'�3�'�� �L�V�� �R�I�� �O�L�P�L�W�H�G�� �U�H�O�H�Y�D�Q�F�H�� �W�R�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� 

5.29 �5�&�%�&�� �K�D�V�� �D�O�V�R�� �S�U�R�G�X�F�H�G�� �D�� �6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�� �$�U�H�D�� �6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�\�� �3�O�D�Q�Q�L�Q�J��
�'�R�F�X�P�H�Q�W ���6�3�'�������Z�K�L�F�K���Z�D�V���D�O�V�R���D�G�R�S�W�H�G���L�Q���0�D�\������������ 

5.30 �7�K�H���/�'�3���I�R�U���6�7�%�&���F�R�Q�V�L�V�W�V���R�I�� 

�x �W�K�H���6�W�R�F�N�W�R�Q-�R�Q-�7�H�H�V���/�R�F�D�O���3�O�D�Q���	���3�R�O�L�F�L�H�V���0�D�S�����D�G�R�S�W�H�G���-�D�Q�X�D�U�\�����������������D�Q�G 

�x �W�K�H���7�H�H�V���9�D�O�O�H�\���-�R�L�Q�W���0�L�Q�H�U�D�O�V���D�Q�G���:�D�V�W�H���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���3�O�D�Q���'�R�F�X�P�H�Q�W�����'�3�'����
���D�G�R�S�W�H�G���6�H�S�W�H�P�E�H�U������������ 
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�5�H�G�F�D�U���	���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���/�R�F�D�O���3�O�D�Q 

5.31 �7�K�H���5�H�G�F�D�U�� �	���&�O�H�Y�H�O�D�Q�G���/�R�F�D�O�� �3�O�D�Q�� �Z�D�V�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q�� �0�D�\�� ������������ �� �7�K�H�� �3�O�D�Q�� �V�H�W�V�� �R�X�W��
�W�K�H�� �Y�L�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �R�Y�H�U�D�O�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�W�U�D�W�H�J�\�� �I�R�U�� �5�&�%�&�¶�V�� �D�U�H�D�� �D�Q�G�� �K�R�Z�� �L�W�� �Z�L�O�O�� �E�H��
�D�F�K�L�H�Y�H�G���I�R�U���W�K�H���S�H�U�L�R�G���X�Q�W�L�O������������ 

�6�R�X�W�K���7�H�H�V���6�3�' 

5.32 �7�K�H�� �6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�� �6�3�'�� �Z�D�V�� �D�O�V�R�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q�� �0�D�\�� ������������ �� �)�L�J�X�U�H�� ���� �R�I�� �W�K�H�� �6�3�'���V�K�R�Z�V��
�L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�H���F�O�X�V�W�H�U�V���D�U�H�D�V���I�R�U���N�H�\�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�H�V���D�Q�G���S�U�R�F�H�V�V�H�V���� ���7�K�H���6�6�,�� �V�L�W�H���L�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G��
�I�R�U���P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J���D�Q�G���H�Q�H�U�J�\�� 

5.33 �6�3�'�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �3�U�L�Q�F�L�S�O�H�� �6�7�'�&���� �µ�(�Q�H�U�J�\�� �,�Q�Q�R�Y�D�W�L�R�Q�¶�� �V�X�S�S�R�U�W�V�� �Q�H�Z�� �H�Q�H�U�J�\��
�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���6�R�X�W�K���7�H�H�V���$�U�H�D���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���S�U�R�P�R�W�L�R�Q���R�I�� �L�Q�Q�R�Y�D�W�L�Y�H���H�Q�H�U�J�\��
�S�U�R�M�H�F�W�V�������3�D�U�D�J�U�D�S�K�������������H�Q�F�R�X�U�D�J�H�V���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�����Q�R�W���R�Q�O�\���R�I���Q�D�W�L�R�Q�D�O�O�\���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�H�Q�H�U�J�\���S�U�R�M�H�F�W�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���6�R�X�W�K���7�H�H�V���$�U�H�D�����E�X�W���D�O�V�R���R�Q-�V�L�W�H���H�Q�H�U�J�\���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�V��
�F�D�S�D�E�O�H�� �R�I�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�H�H�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �]�R�Q�H�V�� �D�Q�G�� �U�H�J�H�Q�H�U�D�W�H�G��
�O�D�Q�G�� 

�6�W�R�F�N�W�R�Q-�R�Q-�7�H�H�V���/�R�F�D�O���3�O�D�Q 

5.34 �7�K�H�� �6�W�R�F�N�W�R�Q-�R�Q-�7�H�H�V�� �/�R�F�D�O�� �3�O�D�Q�� �Z�D�V�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������������ ���7�K�H�� �3�O�D�Q�� �V�H�W�V�� �R�X�W��
�W�K�H���G�H�W�D�L�O�H�G���Y�L�V�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���%�R�U�R�X�J�K���X�S���W�R������������ 

�2�W�K�H�U���'�R�F�X�P�H�Q�W�V���&�R�Q�V�L�G�H�U�H�G 

�6�R�X�W�K���7�H�H�V���5�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���0�D�V�W�H�U���3�O�D�Q 

5.35 �7�K�H�� �6�7�'�&�� �µ�6�R�X�W�K�� �7�H�H�V�� �5�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�� �0�D�V�W�H�U�� �3�O�D�Q�¶�� �������������� �³�5�0�3�´���� �S�U�H�V�H�Q�W�V�� �W�K�H��
�Y�L�V�L�R�Q�����V�W�U�D�W�H�J�\���D�Q�G���L�G�H�D�V���I�R�U���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�D�O���U�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���6�7�'�&���D�U�H�D���W�R��
�E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�H�Q�� �F�R�U�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �W�K�D�W�� �X�Q�G�H�U�S�L�Q�� �W�K�H�� �V�W�U�D�W�H�J�\���� ���7�K�H��
�5�0�3�� �V�H�H�N�V�� �W�R�� �E�U�L�Q�J�� �Q�H�Z���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �D�U�H�D�� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R��
�P�D�[�L�P�L�V�L�Q�J�� �W�K�H�� �H�F�R�Q�R�P�L�F���� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �P�D�M�R�U�� �R�S�H�U�D�W�R�U�V��
�Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���D�U�H�D���D�Q�G���Q�H�L�J�K�E�R�X�U�L�Q�J���L�Q�G�X�V�W�U�\�� 

5.36 �7�K�H�� �5�0�3�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �E�D�V�H�G�� �R�Q���� �³�H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�� �G�H�V�N�� �E�D�V�H�G�� �U�H�V�H�D�U�F�K�� �D�Q�G�� �S�U�H�O�L�P�L�Q�D�U�\��
�S�K�\�V�L�F�D�O�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �N�H�\�� �V�W�D�N�H�K�R�O�G�H�U�� �F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �H�D�U�O�\��
�L�Q�Y�H�V�W�R�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W���´�� �D�Q�G�� �V�H�H�N�V�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�O�H�[�L�E�O�H�� �I�U�D�P�H�Z�R�U�N�� �I�R�U�� �U�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H��
�6�R�X�W�K���7�H�H�V���D�U�H�D�������,�W���L�V���Q�R�W�H�G���W�K�D�W���W�K�H���5�0�3���L�V���S�X�E�O�L�V�K�H�G���D�V���D���µ�O�L�Y�H�¶���G�R�F�X�P�H�Q�W���W�K�D�W���P�D�\��
�E�H���U�H�Y�L�V�H�G���L�Q���U�H�V�S�R�Q�V�H���W�R���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���I�D�F�W�R�U�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����F�K�D�Q�J�L�Q�J���O�R�F�D�O���D�Q�G��
�Q�D�W�L�R�Q�D�O���S�R�O�L�F�L�H�V�����H�F�R�Q�R�P�L�F���D�Q�G���P�D�U�N�H�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���U�H�V�S�R�Q�V�H�V���W�R���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�� 

5.37 �$�O�W�K�R�X�J�K�� �6�7�'�&�� �K�D�V�� �D�Q�� �L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �Z�L�G�H-
�U�D�Q�J�L�Q�J���S�R�Z�H�U�V�����L�W���L�V���Q�R�W���W�K�H���3�O�D�Q�Q�L�Q�J���$�X�W�K�R�U�L�W�\�������7�K�H���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\���I�R�U���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���Z�L�W�K�L�Q��
�W�K�H���6�7�'�&���D�U�H�D���U�H�P�D�L�Q�V���Z�L�W�K���5�&�%�&�������,�W���L�V���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���W�K�D�W���W�K�H���5�0�3���Z�L�O�O���E�H���D�G�R�S�W�H�G���D�V��
�D���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�\���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���G�R�F�X�P�H�Q�W�����6�3�'�����X�Q�G�H�U���W�K�H���5�&�%�&���/�R�F�D�O���3�O�D�Q�������$���V�H�S�D�U�D�W�H����
�E�X�W�� �U�H�O�D�W�H�G���� �µ�6�R�X�W�K�� �7�H�H�V���0�D�V�W�H�U�� �3�O�D�Q�� �6�3�'�¶�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �I�R�U�� �F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�� �E�\��
�5�&�%�&�� 

�7�H�H�V���9�D�O�O�H�\���&�R�P�E�L�Q�H�G���$�X�W�K�R�U�L�W�\�����7�9�&�$�� 

5.38 �7�K�H���R�Y�H�U�D�O�O���D�L�P���R�I���7�9�&�$���L�V���W�R���P�D�[�L�P�L�V�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H���7�H�H�V���9�D�O�O�H�\�����W�R���D�F�K�L�H�Y�H���L�W�V��
�D�P�E�L�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H���U�H�J�L�R�Q�¶�V���H�F�R�Q�R�P�L�F���J�U�R�Z�W�K���D�Q�G���W�R���W�D�N�H���D�G�Y�D�Q�W�D�J�H���R�I���D�Q�\���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\��
�W�R�� �F�U�H�D�W�H�� �P�R�U�H�� �M�R�E�V�� �D�Q�G�� �V�X�F�F�H�V�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�U�H�D��� � � ��7�K�H���7�9�&�$�� �K�D�V�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �D�� �V�X�L�W�H�� �R�I��
�µ�N�H�\���V�W�U�D�W�H�J�L�H�V�¶���W�K�D�W���L�Q�F�O�X�G�H�� 

�x �6�W�U�D�W�H�J�L�F���(�F�R�Q�R�P�L�F���3�O�D�Q�� 



Teesside Cluster Carbon Capture & Usage Project  
Request for a Scoping Opinion 

 Project number: 60559231 

 

 
Prepared for:  OGCI Climate Investments Holdings LLP   
 

AECOM 
39 

 

 

�x �,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���3�O�D�Q�����D�Q�G 

�x �,�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H���3�O�D�Q�� 
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6. �3�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\���6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���,�V�V�X�H�V 

6.1 �7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �L�P�S�D�F�W�V��
�D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���W�K�D�W���L�W���L�V���S�U�R�S�R�V�H�G���Z�L�O�O���E�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D�V��
�S�D�U�W���R�I���W�K�H���(�,�$�������7�K�H���P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�\���D�Q�G���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���F�U�L�W�H�U�L�D���W�K�D�W���Z�L�O�O���E�H���X�V�H�G���W�R���D�V�V�H�V�V��
�W�K�H�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H�� �R�I�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�P�S�D�F�W�V�� �D�U�H�� �D�O�V�R�� �R�X�W�O�L�Q�H�G�� �D�O�R�Q�J�V�L�G�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O��
�P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q���P�H�D�V�X�U�H�V���I�R�U���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� 

�$�L�U���4�X�D�O�L�W�\���D�Q�G���&�O�L�P�D�W�H 

�%�D�V�H�O�L�Q�H���&�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V 

6.2 �7�K�H���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���$�F�W������������ �U�H�T�X�L�U�H�V���O�R�F�D�O���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V���W�R���U�H�Y�L�H�Z���D�L�U���T�X�D�O�L�W�\�� �Z�L�W�K�L�Q���W�K�H�L�U��
�G�L�V�W�U�L�F�W�� �R�U�� �E�R�U�R�X�J�K�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �Z�K�H�U�H�� �S�R�O�O�X�W�D�Q�W�� �O�H�Y�H�O�V�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �$�L�U��
�4�X�D�O�L�W�\���)�U�D�P�H�Z�R�U�N���'�L�U�H�F�W�L�Y�H���P�D�\���E�H���L�Q���H�[�F�H�V�V���R�I���W�K�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�V������ 

6.3 �,�I�� �S�R�O�O�X�W�D�Q�W�� �O�H�Y�H�O�V�� �L�Q�� �D�Q�� �D�U�H�D�� �D�U�H�� �O�L�N�H�O�\�� �W�R�� �H�[�F�H�H�G�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���� �W�K�H�Q�� �O�R�F�D�O��
�D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V�� �P�X�V�W�� �G�H�F�O�D�U�H�� �D�Q�� �$�L�U�� �4�X�D�O�L�W�\�� �0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �$�U�H�D�� ���$�4�0�$���� �D�Q�G�� �G�U�D�I�W�� �D�Q��
�$�F�W�L�R�Q�� �3�O�D�Q�� �W�R�� �D�F�K�L�H�Y�H�� �W�K�H�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���� �7�K�H�� �'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W����
�)�R�R�G���D�Q�G���5�X�U�D�O���$�I�I�D�L�U�V�����'�(�)�5�$�����K�D�V���L�V�V�X�H�G���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���J�X�L�G�D�Q�F�H �W�R���O�R�F�D�O���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V���W�R��
�D�V�V�L�V�W���L�Q���X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J���W�K�L�V���W�D�V�N�� 

6.4 �7�K�H���P�R�V�W���U�H�F�H�Q�W���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���D�E�R�Y�H���I�U�D�P�H�Z�R�U�N���L�V���W�K�H���µ�$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W������������
�$�L�U�� �4�X�D�O�L�W�\�� �L�Q�� �W�K�H�� �7�H�H�V�� �9�D�O�O�H�\�� �����������±���������� �¶�� ���7�H�H�V�� �9�D�O�O�H�\�� �(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �3�U�R�W�H�F�W�L�R�Q��
�*�U�R�X�S���� �-�X�O�\ ������������ �D�Q�G�� �W�K�H�� �µ������ �����$�L�U�� �4�X�D�O�L�W�\�� �$�Q�Q�X�D�O�� �6�W�D�W�X�V�� �5�H�S�R�U�W�¶�� ���5�&�%�&���� �-�X�Q�H��
������ ������ 

6.5 �7�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���$�4�0�$�V���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���E�R�X�Q�G�D�U�\���R�I���5�&�%�&���R�U���W�K�H��
�D�G�M�R�L�Q�L�Q�J���O�R�F�D�O���D�X�W�K�R�U�L�W�\���D�U�H�D�V���R�I���+�D�U�W�O�H�S�R�R�O���%�R�U�R�X�J�K���&�R�X�Q�F�L�O���D�Q�G���6�7�%�&�� 

6.6 �5�&�%�&���K�D�V�� �R�Q�H�� �F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�� �P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q�� �I�R�F�X�V�L�Q�J�� �R�Q���W�K�H��
�H�P�L�V�V�L�R�Q�V���I�U�R�P�� �W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���F�R�P�S�O�H�[�H�V���O�R�F�D�W�H�G���D�O�R�Q�J�� �W�K�H���5�L�Y�H�U���7�H�H�V�������7�K�H���P�R�Q�L�W�R�U��
�L�V���O�R�F�D�W�H�G���L�Q���V�F�K�R�R�O���J�U�R�X�Q�G�V�����L�Q���D�Q���D�U�H�D���R�I���U�H�O�H�Y�D�Q�W���S�X�E�O�L�F���H�[�S�R�V�X�U�H�����D�Q�G���L�V���U�H�J�D�U�G�H�G��
�D�V���D�� �N�H�\�� �V�L�W�H�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �7�H�H�V�� �9�D�O�O�H�\�� �I�R�U�� �P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �S�R�O�O�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�D�V�W�D�O��
�R�]�R�Q�H���O�H�Y�H�O�V�� 

6.7 �,�Q�� ������������ �5�&�%�&���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �D�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �R�I�� ������ �G�L�I�I�X�V�L�R�Q�� �W�X�E�H�V�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �P�R�Q�L�W�R�U��
�Q�L�W�U�R�J�H�Q���G�L�R�[�L�G�H�����1�2������ �O�H�Y�H�O�V�� �Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���E�R�U�R�X�J�K������ �,�Q�������������W�K�H���Q�H�W�Z�R�U�N���Z�D�V���U�H�G�X�F�H�G��
�W�R�����������2�I���W�K�H���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���X�Q�G�H�U�W�D�N�H�Q���E�\���5�&�%�&�����R�Q�O�\���1�2�����L�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�R���W�K�H���H�P�L�V�V�L�R�Q�V��
�D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� ���W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �H�P�L�W�� �1�2�[���� �D�� �V�R�X�U�F�H�� �R�I��
�D�W�P�R�V�S�K�H�U�L�F�� �1�2�������� �� �&�2�� ���W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �D�O�V�R�� �E�H�� �H�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �L�V��
�Q�R�W�� �P�R�Q�L�W�R�U�H�G�� �E�\�� �5�&�%�&���� �(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �D�P�L�Q�H�V�� �D�U�H���� �V�L�P�L�O�D�U�O�\���� �Q�R�W��
�P�R�Q�L�W�R�U�H�G���E�\���5�&�%�&�� 

6.8 �7�K�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���G�D�W�D���I�R�U������������ �D�Q�G������������ �L�Q�G�L�F�D�W�H�V���W�K�D�W���W�K�H���U�H�F�R�U�G�H�G���D�Q�Q�X�D�O��
�P�H�D�Q�� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�U�H���� �J�H�Q�H�U�D�O�O�\���� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�D�Q�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�� �R�I��
�1�2�������Z�L�W�K���W�K�H���H�[�F�H�S�W�L�R�Q���R�I���D�U�H�D�V���W�R���W�K�H���V�R�X�W�K���R�I���5�H�G�F�D�U���D�Q�G���D�W���*�U�D�Q�J�H�W�R�Z�Q�������,�W���L�V���D�O�V�R��
�Q�R�W�H�G���W�K�D�W���W�K�H�V�H���V�L�W�H�V���D�U�H���µ�U�R�D�G�V�L�G�H�¶���P�R�Q�L�W�R�U�V���Z�K�H�U�H���W�K�H���D�P�E�L�H�Q�W���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���F�D�Q��
�E�H���H�[�S�H�F�W�H�G���W�R���E�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�O�\���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�G���E�\���H�P�L�V�V�L�R�Q���I�U�R�P���U�R�D�G���W�U�D�I�I�L�F�� 

6.9 �1�R���H�[�F�H�H�G�D�Q�F�H�V���R�I���W�K�H���V�K�R�U�W-�W�H�U�P������-�K�R�X�U���D�Y�H�U�D�J�H�����D�L�U���T�X�D�O�L�W�\���R�E�M�H�F�W�L�Y�H���I�R�U���1�2�����Z�H�U�H��
�U�H�F�R�U�G�H�G���E�\���W�K�H���'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q���D�X�W�R�P�D�W�L�F���P�R�Q�L�W�R�U������ 
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6.10 �%�D�V�H�O�L�Q�H���� �R�U�� �H�[�L�V�W�L�Q�J���� �E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G�� �D�L�U�� �T�X�D�O�L�W�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�U�H�D�� �L�Q�� �W�K�H�� �Y�L�F�L�Q�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���Z�L�O�O���E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���I�U�R�P���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���G�D�W�D���D�Q�G���'�H�I�U�D��
�E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G�� �D�L�U�� �T�X�D�O�L�W�\�� �P�D�S�V�� ���8�.-�$�,�5���� ���'�H�I�U�D���� ���������������$�� �V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\��
�D�Y�D�L�O�D�E�O�H���G�D�W�D���L�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���7�D�E�O�H���������� 

�7�D�E�O�H���������������%�D�F�N�J�U�R�X�Q�G���$�L�U���4�X�D�O�L�W�\���'�D�W�D 

�6�R�X�U�F�H �6�L�W�H���7�\�S�H �$�Y�H�U�D�J�L�Q�J��
�3�H�U�L�R�G 

�3�R�O�O�X�W�D�Q�W 

�1�2�� �1�2�[�����D�V���1�2���� �&�2 

�5�H�G�F�D�U���'�R�U�P�D�Q�V�W�R�Z�Q �6�X�E�X�U�E�D�Q��
�L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O 

�$�Q�Q�X�D�O �������� �������� - 

��-�K�R�X�U�����P�D�[�� �������� - - 

�%�D�F�N�J�U�R�X�Q�G���P�D�S�S�L�Q�J�� �(�V�W�L�P�D�W�H�G��
���P�D�[�� 

�$�Q�Q�X�D�O�������������� �������� �������� - 

�$�Q�Q�X�D�O�������������� �������� �������� - 

      

Source: http://www.airqualityengland.co.uk/site/data?site_id=RED3 ; https://uk-air.defra.gov.uk/data/laqm-background-

maps?year=2013 

6.11 �7�K�H���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�L�U���T�X�D�O�L�W�\���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V���D�W���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���K�D�E�L�W�D�W���V�L�W�H�V���L�Q���W�K�H���Y�L�F�L�Q�L�W�\���R�I���W�K�H��
�3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����D�Q�G�� �W�K�H�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �D�F�L�G�� �D�Q�G�� �Q�X�W�U�L�H�Q�W���Q�L�W�U�R�J�H�Q�� �G�H�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �U�D�W�H�V��
�D�W���W�K�R�V�H���V�L�W�H�V�����Z�L�O�O���E�H���R�E�W�D�L�Q�H�G���I�U�R�P���W�K�H���8�.���$�L�U���3�R�O�O�X�W�L�R�Q���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���6�\�V�W�H�P�����$�3�,�6������
�V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���E�\���G�D�W�D���I�U�R�P���8�.-�$�,�5���� 

�6�F�R�S�H���R�I���W�K�H���$�V�V�H�V�V�P�H�Q�W 

6.12 �7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���L�P�S�D�F�W�V���P�D�\���E�H���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� 

�x �H�P�L�V�V�L�R�Q���R�I���S�R�O�O�X�W�D�Q�W�V���W�R���D�L�U���I�U�R�P���W�K�H���V�W�D�F�N�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���H�P�L�V�V�L�R�Q���V�R�X�U�F�H�V���R�Q���W�K�H��
�S�O�D�Q�W���G�X�U�L�Q�J���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� 

�x �H�P�L�V�V�L�R�Q���R�I���S�R�O�O�X�W�D�Q�W�V���W�R���D�L�U���I�U�R�P���Y�H�K�L�F�O�H�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�����R�S�H�U�D�W�L�R�Q��
�D�Q�G���G�H�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�����F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W�����J�D�V���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G��
�H�O�H�F�W�U�L�F�D�O���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G 

�x �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���G�X�V�W���D�Q�G���P�R�E�L�O�H���S�O�D�Q�W���H�[�K�D�X�V�W���H�P�L�V�V�L�R�Q�V���J�H�Q�H�U�D�W�H�G���G�X�U�L�Q�J��
�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���D�Q�G���G�H�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J���V�W�D�W�L�R�Q�����F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W�����J�D�V��
�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���H�O�H�F�W�U�L�F�D�O���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� 

6.13 �7�K�H���3�U�R�S�R�V�H�G���'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����Z�K�H�Q���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�D�O�����Z�L�O�O���H�P�L�W���1�2�[���D�Q�G���&�2�����Y�L�D���W�K�H���V�W�D�F�N�V��
�W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �I�R�U�P�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�D�W�L�R�Q���� �7�K�H�V�H�� �Z�L�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�H�� �F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q��
�S�U�R�G�X�F�W�V���1�2�[���D�Q�G���&�2���� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K���O�L�P�L�W�� �Y�D�O�X�H�V�� �D�U�H�� �V�H�W�� �E�\�� �W�K�H�� �$�L�U�� �4�X�D�O�L�W�\�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�V��
�5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���������������D�V���D�P�H�Q�G�H�G�� ���$�4�6�������2�W�K�H�U���S�R�O�O�X�W�D�Q�W�V���V�X�F�K���D�V���D�P�L�Q�H�V���D�Q�G���D�P�L�Q�H��
�G�H�J�U�D�G�D�W�L�R�Q���S�U�R�G�X�F�W�V���P�D�\���D�O�V�R���E�H���H�P�L�W�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H���F�D�U�E�R�Q���F�D�S�W�X�U�H���S�O�D�Q�W�� 

6.14 �7�K�H�� �3�U�R�S�R�V�H�G�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �W�R�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H��
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �,�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �(�P�L�V�V�L�R�Q�V�� �'�L�U�H�F�W�L�Y�H�� �����������������(�8�� �� ���W�K�H�� �,�(�'���� �D�Q�G��
�D�O�V�R�����W�K�H���-�X�O�\ �����������E�H�V�W���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V�����%�$�7�����F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�V���I�R�U���O�D�U�J�H���F�R�P�E�X�V�W�L�R�Q��
�S�O�D�Q�W�V ���/�&�3�� �%�$�7�� �&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�V������ �� �7�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �,�(�'�� �D�U�H�� �W�U�D�Q�V�S�R�V�H�G�� �L�Q�W�R��
�(�Q�J�O�L�V�K���O�D�Z���Y�L�D���W�K�H���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���3�H�U�P�L�W�W�L�Q�J�����(�Q�J�O�D�Q�G���D�Q�G���:�D�O�H�V�����5�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V������������
���D�V���D�P�H�Q�G�H�G�������W�K�H���(�3�5���� 


